Swedbank §

Sausio ménesio finansy rinky apzvalga

Akcijy graza (EUR)

Obligacijy graza (EUR)

2015-01 2014 2015-01 2014
JAV 4.1% 28.4% Trumpo laikotarpio vyriausybiy 0.2% 1.9%
Europa 7.2% 6.8% Europos jmoniy investicinio reitingo 0.3% 4.0%
Japonija 9.7% 9.4% Europos aukSto pajamingumo 0.7% 4.0%
Besivystantios rinkos 7.8% 11.5% Besivystantiy rinky 0.9% 7.4%
Lotyny Amerika 0.6% -0.1%
Azija (iskyrus Japonija 9.9% 19.4% 2015-01 2014
Ryty Europa 2.8% -3.0% EUR/USD 1.129 -6.7% -12.0%
Rusija 5.8% -35.1% usb/PY 1175 -1.9% 13.7%
* nuo mety pradzios
Saltinis — Bloomberg
Akcijy rinka

2015-yjy pradzioje valiuty kursai rinkoje toliau 140

stipriai svyravo. Investicijy j akcijas ir obligacijas

graza, vertinant eurais, buvo gana solidi. 130

Kaip ir buvo tikétasi, Europos centrinis bankas 120

(ECB) paskelbé pradésias vykdyti monetarine 110

ekonomikos skatinimo programa, pagal kurig

numatyta pirkti euro zonos  vyriausybiy 100

obligacijas. Naujiena paskatino rizikingy turto

klasiy kainas toliau didéti, o obligacijy B 0114 300414 510714 511014 1011t

pajamingumg — mazéti.

Siais metais nemazai centriniy banky visame
pasaulyje émési ekonomikos skatinimo veiksmy.
Vienas labiausiai nustebinusiy buvo Sveicarijos
centrinis bankas, kuris sumazino jau iki tol
buvusias neigiamas palikany normas, taip pat
,atri§o“ nacionalinés valiutos — Sveicarijos
franko — kursg nuo euro.

JAV doleris toliau stipréjo kity valiuty atzvilgiu ir
tai neigiamai veiké kai kuriy zaliavy kainas,
jskaitant ir naftg. Keletas JAV bendroviy,
veikianCiy tarptautinése rinkose, perspéjo
galin¢ios uzdirbti maziau pelno ateityje, nes
stiprus doleris gali neigiamai paveikti jy
rezultatus.

Siaurés Amerika Europos akcijos

R.vand. = Besivystantios rinkos
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Obligacijy rinka

112

108
104

100

/W

31.01.14 30.0414 310714 311014 31.01.15

EMU Government Bond Index 1-3Y

Euro IG Corporate Bonds 1-5 years
=== 1r0 High Yield Bonds

Emerging Market Diversified Hedged Euro

Saltinis — Bloomberg

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Ménesio apzvalga

Mety pradzZioje valiuty rinkoje iSliko dideli svyravimai, akcijos
investuojantiesiems eurais davé gana gerg grazg, o obligacijy
kainos toliau didéjo. Investuotojy démesys buvo nukreiptas
daugiausia | Europos rinkas, kurias veiké ir ilgai laukti, ir
neprognozuoti jvykiai. Centriniai bankai mety pradzioje vaidino
svarbiausig vaidmenj finansy rinkose. ECB paskelbé pradésiantis
kiekybinio ekonomikos skatinimo programg praéjus tik keletui
meénesiy po to, kai JAV Federaliniy rezervy bankas (FED) uzbaigé
savagjg. Kity Saliy centriniai bankai taip pat priémé pastebimy
sprendimy.

llgai lauktame ECB posédyje euro zonos centrinis bankas
patvirtino kiekybinio ekonomikos skatinimo programa, kuri sudarys
mazdaug 1 trin. EUR ir tesis ne trumpiau nei iki 2016 m. rugséjo.
Svarbiausia buvo tai, kad j ekonomikos skatinimo programg buvo
jtrauktas euro zonos vyriausybiy obligacijy supirkimas. Pats ECB
sprendimas rinkos dalyviams nebuvo staigmena, taiau nustebino
programos apimtis. Blsimas kiekybinis ekonomikos skatinimas
vertybiniy popieriy rinkose buvo jvertintas jau prie§ ECB posédi,
todél baiminomés, kad finansy rinkos iSsikvéps i§ karto po to, kai
ECB paskelbs apie skatinimo programa. Dél to jau prie§ ECB
posédj Europos rinkas vertinome gana atsargiai.

Dél ECB sprendimo euro zonos obligacijy rinka kilo, o obligacijy
pajamingumas nusirito j dar Zzemesnj lygj, nei buvo anksciau. Kai
kuriy Europos vyriausybiy trumpos ir net vidutinés trukmés
obligacijy pajamingumas pasidaré neigiamas (1 pav.). Kity
obligacijy pajamingumas taip pat nebéra patrauklus — atlygis uz
prisiimtg papildoma jmonés, investavimo laikotarpio, likvidumo ar
Salies rizikg yra labai nedidelis.

Praeity ménesj labai nustebino Sveicarijos centrinis bankas,
nusprendes atsisakyti Sveicarijos franko susiejimo su euru ir
sumazines bazines palikanas, kurios jau iki tol buvo neigiamos. Po
Siy sprendimy euras franko atzvilgiu per dieng atpigo daugiau nei
18 proc. (2 pav.). Euras praeitg ménesj toliau pigo ir JAV dolerio
atzvilgiu ir pasieké 11 mety Zzemumas.

Prie§ ECB susirinkimg akcijos Europos rinkose kilo, tadiau paskui
tendencijos pasikeité, nes dél artéjanciy Graikijos parlamento
rinkimy jtampa rinkoje didéjo. Rinkimus laiméjo opozicijos partija
~Syriza®, kuri nepalaiko 3alyje jgyvendinamy taupymo programy ir
Troikos (Europos Komisija, ECB, Tarptautinis valiutos fondas)
finansinés pagalbos plano. Nors reakcija rinkoje buvo nedidelé,
politiné rizika euro zonos regione nedingo, nes Siais metais dar
laukiama rinkimy Ispanijoje.

JAV akcijy rinkos graza praeitg ménesj buvo mazesné nei daugelio
pagrindiniy rinky. Praeity mety IV ketvir€¢io JAV jmoniy rezultatai
buvo gana geri. Mazdaug 75 proc. bendroviy paskelbé geresnius
nei prognozuota rezultatus, tadiau keletas dideliy korporacijy
perspéjo dél pelno augimo ateityje, nes stiprus doleris grei€iausiai
neigiamai paveiks bendroviy rezultatus. Palyginti, Japonijoje
geresnius nei tikétasi rezultatus paskelbusiy bendroviy buvo
mazdaug 65 proc., euro zonoje — atitinkamai 55 proc. IV ketvircio
JAV BVP augimas buvo Siek tiek mazesnis nei prognozuota ir
sieké 2,6 proc.

Mety pradZioje buvo sumazintos Siy mety pasaulio ekonomikos
augimo prognozes, o vartotojy kainy augimui daugelyje Saliy
nebeliko vietos, nes naftos kaina smarkiai nukrito. Sausio ménesj
LBrent“ riSies naftos kaina sumazéjo 7 proc. Tokia aplinka suteiké
galimybe centriniams bankams imtis laisvesnés monetarinés
politikos. Siy mety sausj tuo pasinaudojo ne tik kai kurios
iSsivysciusios Salys, bet ir keletas besivystanciy Saliy, pavyzdziui,
Indija ir Turkija.

1 pav. Pasirinkty Europos Saliy 5 mety trukmés vyriausybiy
obligacijy pajamingumas
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2 pav. Euro kursas JAV dolerio ir Sveicarijos franko at2vilgiu
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Taktinis turto paskirstymas

5%

6%
12%

4%
32%

25%

Siaurés Amerikos akcijos
m Ramiojo vand. akcijos

Vyriausybiy obligacijos
m BR* obligacijos

Europos akcijos
m BR* akcijos
Imoniy obligacijos

Pastaba: diagrama atspindi taktine turto alokacijg. Tikrasis turto
paskirstymas ir jo pakeitimai priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy.
Parodomaisiais tikslais naudojama 50% / 50% akcijy / fiksuoto
pastarojoje

pajamingumo finansiniy priemoniy
naudojama subalansuota strategija.

turto alokacija,

* Besivystancios rinkos

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Fondy grgza

Valiuta 1 mén. 3 mén. NMP* 1 metai 3 metai** 5 metai**

T Rowe Price Global Focused Growth Equity Fund USD -1.2% -1.0% -1.2% 7.5% 13.3% 9.7%
JPMorgan Global Focus Fund EUR 6.4% 10.0% 6.4% 30.8% 16.1% 12.3%

T Rowe Price US Blue Chip Equity Fund uUSD -0.1% 2.2% -0.1% 11.6% 18.9% 16.3%
Franklin US Equity Fund uUSD -4.1% -2.5% -4.1% 10.5% 12.6% 10.4%
Franklin Mutual European Fund EUR 4.7% 6.3% 4.7% 3.8% 13.7% 9.7%

JPM Europe Select Equity Fund EUR 7.8% 9.7% 7.8% 17.8% 18.0% 11.4%

JB Japan Stock Fund EUR 9.1% 10.9% 9.1% 21.7% 13.3% 10.6%
JPMorgan Pacific Equity Fund EUR 9.2% 9.3% 9.2% 24.6% 12.5% 10.4%

g T Rowe Price Global Emerging Markets Equity Fun USD 0.8% -4.6% 0.8% 11.3% 1.3% 2.8%

% JPMorgan Emerging Markets Equity Fund USD 2.2% -3.8% 2.2% 10.3% 0.3% 2.5%

IL Swedbank Russian Equity Fund EUR 7.8% -26.2% 7.8%  -37.8% -15.0% -8.0%
= East Capital Russian Fund SEK -0.7% -28.4% -0.7%  -38.6% -192% -12.3%

g Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR 4.4% 4.7% 4.4% 24.3% 4.2% 0.7%

< East Capital Eastern Europe Fund SEK 2.0% -12.6% 2.0% -14.5% -8.0% -7.1%

T Rowe Price EURO Corporate Bond Fund EUR 1.1% 1.7% 1.1% 7.5% 7.5% 5.7%

> BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR 0.9% 1.7% 0.9% 6.1% 7.3% 5.4%
o JPMorgan EU Government Bond Fund EUR 2.1% 4.7% 2.1% 13.1% 8.4% 6.3%
é g Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR 2.0% 4.2% 2.0% 12.6% 8.2% 5.7%
g % Julius Baer Emerging Bond Fund uUSD 0.1% -3.4% 0.1% 6.7% 3.6% 5.9%
O L Franklin Euro High Yield Fund EUR 1.2% 1.4% 1.2% 4.1% 9.2% 8.2%

* graza nuo mety pradzios
** vidutiné metiné graza

Sig tyrimo ataskaita parengé ,Swedbank® turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank®, Latvijos AS
~swedbank® ir Lietuvos ,Swedbank®, AB, (toliau minétieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu — ,Swedbank® Baltijos
bankininkysté). Kadangi tyrimy padalinio veikla skiriasi nuo kity ,Swedbank” Baltijos bankininkystés kredito jstaigy veiklos, tyrimo
ataskaitoje iSdéstytos nuomonés gali skirtis nuo kity ,Swedbank* Baltijos bankininkystés darbuotojy pareiksty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi vieSai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky
nuomones apie jg. Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacijg tyrimo rengimo metu, o pasikeitus aplinkybéms, gali
pasikeisti ir tokios informacijos supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant geriausius analitiky jgidzius ir, remiantis jy
turimomis ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, taCiau jokia ,Swedbank” Baltijos bankininkystés jmoné ar jos direktoriai, pareiginai ar
darbuotojai neprisiima jokios atsakomybés tuo atveju, jeigu paaiSkéty, kad Sioje ataskaitoje pateikios aplinkybés yra neteisingos arba
netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobadzio. Sios ataskaitos jokiu badu negalima laikyti ,Swedbank® Baltijos bankininkystés
jmonés ar jos direktoriy, pareigliny ar darbuotojy pazadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibadinti jvykiai jvyks arba kad paaiSkeés,
jog prognozeés yra teisingos. Be to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti j vertybinius popierius, sudaryti
finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity veiksmy. ,Swedbank"” Baltijos bankininkysté ir jos direktoriai, pareiginai ir darbuotojai
neatsako uz jokius nuostolius, kuriuos Jis galite patirti dél to, kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabréziame, kad ekonominés aplinkos arba turto kainy pokyc€iy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobadzio, ir tikroji padétis gali
visiSkai skirtis nuo ataskaitoje iSdéstyty prielaidy. Ankstesné veikla neuztikrina panasios veiklos ateityje ir neparodo basimy pokyciy
krypties. Investicijos j uZsienio rinkas labai priklauso nuo uzsienio valiuty kursy poky€iy, kurie gali daryti poveikj investuotojo veiklai.
JEIGU JUSV NUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR
SAVARANKISKAI TIKRINTI BEI VERTINTI TOKIY SAVO VEIKSM EKONOMIN] PAGR]STUMA IR RIZIKA.



