Swedbank €

Vasario meénesio finansy rinky apzvalga

Akcijy graza (EUR) Obligacijy graza (EUR)

2015-02 NMP 2015-02 NMP*
JAV 6.7% 11.1% Trumpo laikotarpio vyriausybiy 0.2% 0.4%
Europa 6.9% 14.7% Europos jmoniy investicinio reitingo 0.3% 0.6%
Japonija 6.9% 17.3% Europos aukSto pajamingumo 1.8% 2.5%
Besivystantios rinkos 4.0% 12.1% Besivystantiy rinky 0.9% 1.8%
Lotyny Amerika 51% 5.7%
Azija (iSskyrus Japonija 2.7% 12.9% 2015-02 NMP*
Ryty Europa 3.7% 6.6% EUR/USD 1.120 -0.8% -7.5%
Rusija 23.8% 31.0% Usb/JPY 1196 1.8% -0.1%

* nuo mety pradzios
Saltinis — Bloomberg
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Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Ménesio apzvalga

Mety pradzia investuotojams buvo gera: smarkiai kilusios Siy
mety sausj, vasario meénesj akcijy ir obligacijy rinkos toliau
augo. Akcijy grgza buvo daug didesné nei obligacijy.
Investuojantiems | obligacijas yra itin sunku uzdirbti, kai
palikany normos yra tokiame zemame lygyje. Nuogastavimai,
kad ECB monetariné politika gali nepadaryti tokio teigiamo
poveikio finansiniy priemoniy kainoms, kaip kad ankstesné JAV
Federaliniy rezervy banko (FED) turto supirkimo programa,
bent jau per pirmuosius du $iy mety ménesius nepasitvirtino.

ECB paskelbe didesnés nei tikétasi apimties turto supirkimo
programag, tad daugelis Europos akcijy rinky smarkiai kilo, o
euro zonos Saliy obligacijy pajamingumas ir skolinimosi kainos
skirtumas nuo palyginamojo indekso (angl. credit spread) toliau
mazéjo. Tarptautinio finansy instituto (angl. Institute of
International Finance, IIF) duomenimis, vasario pabaigoje
mazdaug ketvirtadalio Europos vyriausybiy obligacijy
pajamingumas buvo neigiamas. Nors rinkoje buvo
baiminamasi, kad Graikijai nepavyks susitarti dél tolesnio Salies
finansavimo, periferiniy regiono $aliy, tokiy kaip Italija, Ispanija
ir Portugalija, vyriausybiy obligacijy pajamingumas krito. Po to,
kai i Graikijos banky gyventojai ir jmonés iSémé rekordines
sumas, laikytas einamosiose sgskaitose ir indéliuose, Salies
politikai suSvelnino tong derédamiesi su finansine pagalba
Saliai teikianc¢iomis institucijomis.

ECB tikrai néra vienintelis centrinis bankas, skatinantis
ekonomikos augimg monetarinémis priemonémis. Krentant
zaliavy kainoms, daugiausia dél Zzemesnés nei laukta infliacijos,
Siais metais bazines pallikany normas mazino daugiau nei 20
centriniy banky. Tokius centriniy banky veiksmus galima
vertinti ir kaip atsaka j agresyvig kai kuriy centriniy banky
monetarine  politikg,  siekiant  iSsaugoti  ekonomikos
konkurencinguma. FED taip pat buvo atsargus kalbédamas
apie galimg palikany normy kélimg, ir tai daveé paskatg
rizikingoms turto klaséms toliau brangti. Pokyciai finansy
rinkose ateityje greiCiausiai daugiausia priklausys nuo FED
veiksmuy.

Kalbant apie makroekonomikg, JAV ekonomikos padétis isliko
solidi, nors Salies makroekonominiai rodikliai buvo prastesni nei
prognozuota. JAV vidaus vartojimg palaiké dirbanciyjy
daugeéjimas ir zemesnés kuro kainos. JAV gamybos jmoniy
rezultatai buvo geri ir prisidéjo prie ,Nasdaq® akcijy indekso
Suolio iki auk§tumuy, pasiekty prie§ daugiau nei deSimtmetj per
interneto bendroviy bumg (angl. dot-com boom). Tuo paciu
metu Europos $aliy makroekonominiai duomenys buvo geresni
nei tikétasi. Gali bdti, kad pradeda matytis teigiamas
susilpnéjusiy Europos ir Japonijos valiuty poveikis ekonomikai:
gamybos sektoriaus pasitikéjimo indeksai (1 pav.) rodo
didZiausiy pasaulio ekonomiky suartéjima.

Euro ir JAV dolerio kursas vasarj svyravo maziau nei saus;.
Stabilesnis dolerio kursas padéjo zaliavy kainoms atsispirti nuo
dugno. ,Brent” riSies naftos kaina vasario ménesj pakilo apie
18 proc. ir virSijo 60 JAV doleriy uz barelj ribg. Vidutiniu ir
ilgesniuoju laikotarpiu zaliavos gali bdti gera alternatyva
akcijoms, kurios tampa vis brangesnés (2 pav.). Rusijos ir
Brazilijos akcijy rinkos kilo, nors Brazilijos realas prarado dalj
savo vertés dél ekonominés jtampos Salyje. Brazilijos centrinis
bankas buvo vienas i§ nedaugelio, pastaruoju metu grieztines
monetarine politikg. Turkijos ir besivystancios Azijos akcijy
rinkos atsiliko nuo daugelio kity, nors $aliy centriniai bankai
nevengé skatinti ekonomikos monetarinémis priemonémis.

1 pav. Gamybos sektoriaus pasitikéjimo rodikliai (gamybos pirkimo
vadybininky indeksai, angl. Purchasers Managers Indices, PMI)

60

55 Y\ ’/V\\

50 A

45 -

40 T T 1
28.02.12 28.02.13 28.02.14 28.02.15
Euro zona JAV Kinija Japonija
Saltinis — Bloomberg, Markit, ISM
2 pav. Akcijy rinky vertinimai pagal akcijy kainos ir prognozuojamo
jmonés pelno akcijai santykj (angl. forward P/E)
20

15

10

yr.

0

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15
Europa = Siaurés Amerika
Besivyst. rinkos

Saltinis — Bloomberg

Taktinis turto paskirstymas
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Siaurés Amerikos akcijos = Europos akcijos
® Ramiojo vand. akcijos ~ ®BR* akcijos
Vyriausybiy obligacijos = |moniy obligacijos
® BR* obligacijos

Pastaba: diagrama atspindi taktine turto alokacijg. Tikrasis turto
paskirstymas ir jo pakeitimai priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy.
Parodomaisiais tikslais naudojama 50% / 50% akcijy / fiksuoto
pajamingumo finansiniy priemoniy turto alokacija, pastarojoje
naudojama subalansuota strategija.

* Besivystancios rinkos

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Fondy grgza

Valiuta 1 mén. 3 mén. NMP* 1 metai 3 metai** 5 metai**

T Rowe Price Global Focused Growth Equity Fund USD 6.8% 3.5% 5.5% 8.4% 12.9% 11.3%
JPMorgan Global Focus Fund EUR 6.6% 14.4% 13.3% 33.6% 17.5% 13.3%

T Rowe Price US Blue Chip Equity Fund uUSD 6.4% 6.1% 6.2% 11.5% 18.7% 17.6%
Franklin US Equity Fund uUSD 9.4% 4.8% 5.0% 15.8% 14.5% 12.0%
Franklin Mutual European Fund EUR 7.5% 11.0% 12.5% 8.4% 14.8% 11.2%

JPM Europe Select Equity Fund EUR 6.6% 12.8% 14.9% 18.2% 18.2% 13.1%

JB Japan Stock Fund EUR 8.4% 19.6% 18.3% 32.0% 15.5% 11.5%
JPMorgan Pacific Equity Fund EUR 5.4% 16.5% 15.1% 30.8% 13.3% 10.8%

g T Rowe Price Global Emerging Markets Equity Fun USD 2.9% -1.6% 3.7% 8.3% 0.1% 3.5%

% JPMorgan Emerging Markets Equity Fund USD 2.7% -1.5% 4.9% 8.1% -0.5% 3.2%

IL Swedbank Russian Equity Fund EUR 20.9% -0.8% 30.2%  -22.4%  -11.7% -4.3%
= East Capital Russian Fund SEK 22.2% 2.7% 21.4% -21.3% -15.7% -7.9%

g Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR -0.4% 0.4% 4.0% 18.7% 2.6% 2.0%

< East Capital Eastern Europe Fund SEK 9.6% -1.2% 11.9% -4.8% -7.0% -4.2%

T Rowe Price EURO Corporate Bond Fund EUR 1.0% 2.3% 2.1% 7.6% 7.2% 5.8%

> BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR 1.2% 2.5% 2.1% 6.4% 7.0% 5.6%
o JPMorgan EU Government Bond Fund EUR 0.9% 4.3% 3.1% 13.3% 8.2% 6.3%
é g Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR 0.9% 3.8% 2.9% 12.6% 7.8% 5.6%
g % Julius Baer Emerging Bond Fund uUSD 1.0% -1.6% 1.1% 4.2% 2.9% 5.9%
O L Franklin Euro High Yield Fund EUR 2.0% 2.7% 3.2% 4.6% 8.7% 8.6%

* graza nuo mety pradzios
** vidutiné metiné graza

Sig tyrimo ataskaita parengé ,Swedbank® turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank®, Latvijos AS
~swedbank® ir Lietuvos ,Swedbank®, AB, (toliau minétieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu — ,Swedbank® Baltijos
bankininkysté). Kadangi tyrimy padalinio veikla skiriasi nuo kity ,Swedbank” Baltijos bankininkystés kredito jstaigy veiklos, tyrimo
ataskaitoje iSdéstytos nuomonés gali skirtis nuo kity ,Swedbank* Baltijos bankininkystés darbuotojy pareiksty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi vieSai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky
nuomones apie jg. Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacijg tyrimo rengimo metu, o pasikeitus aplinkybéms, gali
pasikeisti ir tokios informacijos supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant geriausius analitiky jgidzius ir, remiantis jy
turimomis ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, taCiau jokia ,Swedbank” Baltijos bankininkystés jmoné ar jos direktoriai, pareiginai ar
darbuotojai neprisiima jokios atsakomybés tuo atveju, jeigu paaiSkéty, kad Sioje ataskaitoje pateikios aplinkybés yra neteisingos arba
netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobadzio. Sios ataskaitos jokiu badu negalima laikyti ,Swedbank* Baltijos bankininkystés
jmoneés ar jos direktoriy, pareigliny ar darbuotojy pazadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibadinti jvykiai jvyks arba kad paaiSkeés,
jog prognozeés yra teisingos. Be to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti j vertybinius popierius, sudaryti
finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity veiksmy. ,Swedbank"” Baltijos bankininkysté ir jos direktoriai, pareiginai ir darbuotojai
neatsako uz jokius nuostolius, kuriuos Jis galite patirti dél to, kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabréziame, kad ekonominés aplinkos arba turto kainy pokyc€iy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobadzio, ir tikroji padétis gali
visiSkai skirtis nuo ataskaitoje iSdéstyty prielaidy. Ankstesné veikla neuztikrina panasios veiklos ateityje ir neparodo basimy pokyciy
krypties. Investicijos j uZsienio rinkas labai priklauso nuo uzsienio valiuty kursy poky¢iy, kurie gali daryti poveikj investuotojo veiklai.
JEIGU JUSV NUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR
SAVARANKISKAI TIKRINTI BEI VERTINTI TOKIY SAVO VEIKSM EKONOMIN] PAGR]STUMA IR RIZIKA.



