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Kovo ménesio finansy rinky apzvalga

Akcijy graza (EUR) Obligacijy graza (EUR)

2015-03 NMP 2015-03 NMP*
JAV 2.8% 14.2% Trumpo laikotarpio vyriausybiy 0.1% 0.4%
Europa 1.7% 16.6% Europos jmoniy investicinio reitingo -0.1% 0.5%
Japonija 6.0% 24.3% Europos aukSto pajamingumo -0.1% 2.4%
Besivystancios rinkos 2.9% 153% Besivystantiy rinky 0.2% 2.1%
Lotyny Amerika -3.4% 2.0%
Azija (i8skyrus Japonija 4.8% 18.3% 2015-03 NMP*
Ryty Europa 3.4% 10.2% EUR/USD 1.073 -4.2% -11.3%
Rusija 1.6% 33.1% Usb/JPY 120.1 0.4% 0.3%

* nuo mety pradzios
Saltinis — Bloomberg
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Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Ménesio apzvalga

Du ménesius stabiliai kilusios, akcijy ir obligacijy rinkos Siy mety
kovg pradéjo labiau svyruoti. Dél centriniy banky vykdomos
politikos tendencijos rinkose iSliko teigiamos ir investuotojai nuo
mety pradzZios skaiCiavo solidzig grazg, nors kai kuriy Saliy
makroekonominiai rodikliai nuvylé, o kai kurios bendrovés
sumazino pelno prognozes.

Mety pradzZia, kai Europos centrinis bankas (ECB) pradéjo didele
kiekybinio skatinimo programg (angl. quantitative easing, QE),
parodé, kokie svarbis finansy rinkoms yra centriniai bankai. Jei
reikéty spresti pagal pokycCius akcijy rinkose, tai galima drasiai
teigti, kad ECB sékmingai perémé pagrindinj ekonomikos skatintojo
vaidmenj. Nuo mety pradzios Europos akcijy rinka pakilo daugiau
nei 16 proc., o JAV akcijos, vertinant jy grazg JAV doleriais, per
pirmuosius tris 8iy mety ménesius beveik nepajudéjo i§ vietos.
Taciau pabrango JAV doleris, todél JAV akcijy rinkos graza eurais
buvo didesné. Obligacijy pajamingumas isliko zemas, tad skolos
vertybiniy popieriy grgza pasidaré dar kuklesné nei ankstesniais
meénesiais. Kovo ménesj silpniau atrodé kredito rizikg turinéios
obligacijos.

Sunku nuspéti, kiek rinkoms augti dar gali padéti centriniy banky
politika. Centriniai bankai gali ir toliau skatinti akcijas ir obligacijas
brangti, taciau po keleto mety neperstojamo augimo, nuosmukio
rizika auga, nes ekonomika visame pasaulyje klesti daug maziau
nei akcijy rinkos. Pirmaisiais mety ménesiais po truputj pradéjome
mazinti akcijy rizika ir jsigijome kity turto klasiy vertybiniy popieriy,
pavyzdziui, zaliavy fondg, taciau iki Siol jo rezultatai buvo prastoki.
Labai svarbus momentas rinkoms grei€iausiai bus tuomet, kai FED
pradés kelti palikany normas, taciau per pastargjj FED posédj
banko nariai apie paldkany kélimg kalbéjo labai atsargiai, todél
tikimasi, kad FED palikanas pradés didinti véliau, nei anksciau
prognozuota.

Daug mety kiekybinémis priemonémis skatinusi ekonomikg, JAV
atsidaré tokioje padeétyje, kai turéty pradéti taikyti grieZztesne
monetaring politikg, taciau ekonomiSkai silpnesnés Salys ir
laisvesne monetaring politikg taikantys centriniai  bankai
pabrangino JAV dolerj tiek, kad jis tapo realia grésme tolesniam
JAV ekonomikos augimui. Pastaruoju metu JAV makroekonominiai
duomenys nuvylé (1 pav.) ir i§ dalies prie to galéjo prisidéti prastas,
8altas oras. Teigiamy zenkly parodé Europa, kur ekonomikos
rodikliai ir jmoniy pelno prognozés geréjo dél nusilpusio euro ir
ECB veiksmy. Siuo metu didziausia rizika yra ta, kad S$alys,
kurioms yra reikalingos tolesnés reformos, dZiaugsis vadinamojo
pinigy spausdinimo pasekmémis ir nustos jgyvendinti arba léciau
darys reformas. Japonijos ekonomika nuo pridétines vertés
mokescio padidinimo sunkiai juda pirmyn, taciau akcijy rinka
dZiaugiasi laisva Salies monetarine politika.

Besivystanciose rinkose svarbesnj vaidmenj nei centriniai bankai
vaidino politiné rizika ir ekonomikos politika. Brazilija ir Turkija buvo
labiau pazeidziamos, nes abi Salis sukrété korupcijos skandalai, o
tai atsispindéjo ir ekonomikos rodikliuose, ir finansy rinkose (2
pav.). Indijos perspektyvos buvo vertinamos teigiamai ir | Sios

1 pav. Ekonomikos rodikliai ir rinkos lokesciai. ,Citygroup”
ekonomikos staigmeny indeksas (angl. Economic Surprise Index)
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*Kinijos vietos akcijy rinka

Taktinis turto paskirstymas
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® BR* obligacijos

Europos akcijos

m BR* akcijos
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8alies akcijy rinkg buvo nukreipta daugiausia |éSy. Rusijos rinka
atsispyré nuo labai Zemo lygio. Kinijos namy akcijy rinkoje —
bumas: akcijy kainos nuo mety pradzios kovo pabaigoje buvo
pakile daugiau nei 50 proc., o vietos investuotojai naujas vertybiniy
popieriy saskaitas atsidarinéjo spartesniu tempu nei 2007-aisiais.
Uzsienio investuotojai, kurie vis dar negali investuoti j didele dalj
Kinijos akciju, 8ig rinkg vertina atsargiau.

Pastaba: diagrama atspindi taktine turto alokacijg. Tikrasis turto
paskirstymas ir jo pakeitimai priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy.
Parodomaisiais tikslais naudojama 50% / 50% akcijy / fiksuoto
pajamingumo finansiniy priemoniy turto alokacija, pastarojoje
naudojama subalansuota strategija.

* Besivystancios rinkos

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Fondy grgza

Valiuta 1 mén. 3 mén. NMP* 1 metai 3 metai** 5 metai**

T Rowe Price Global Focused Growth Equity Fund USD 6.8% 3.5% 5.5% 8.4% 12.9% 11.3%
JPMorgan Global Focus Fund EUR 6.6% 14.4% 13.3% 33.6% 17.5% 13.3%

T Rowe Price US Blue Chip Equity Fund uUSD 6.4% 6.1% 6.2% 11.5% 18.7% 17.6%
Franklin US Equity Fund uUSD 9.4% 4.8% 5.0% 15.8% 14.5% 12.0%
Franklin Mutual European Fund EUR 7.5% 11.0% 12.5% 8.4% 14.8% 11.2%

JPM Europe Select Equity Fund EUR 6.6% 12.8% 14.9% 18.2% 18.2% 13.1%

JB Japan Stock Fund EUR 8.4% 19.6% 18.3% 32.0% 15.5% 11.5%
JPMorgan Pacific Equity Fund EUR 5.4% 16.5% 15.1% 30.8% 13.3% 10.8%

g T Rowe Price Global Emerging Markets Equity Fun USD 2.9% -1.6% 3.7% 8.3% 0.1% 3.5%

% JPMorgan Emerging Markets Equity Fund USD 2.7% -1.5% 4.9% 8.1% -0.5% 3.2%

IL Swedbank Russian Equity Fund EUR 20.9% -0.8% 30.2%  -22.4%  -11.7% -4.3%
= East Capital Russian Fund SEK 22.2% 2.7% 21.4% -21.3% -15.7% -7.9%

g Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR -0.4% 0.4% 4.0% 18.7% 2.6% 2.0%

< East Capital Eastern Europe Fund SEK 9.6% -1.2% 11.9% -4.8% -7.0% -4.2%

T Rowe Price EURO Corporate Bond Fund EUR 1.0% 2.3% 2.1% 7.6% 7.2% 5.8%

> BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR 1.2% 2.5% 2.1% 6.4% 7.0% 5.6%
o JPMorgan EU Government Bond Fund EUR 0.9% 4.3% 3.1% 13.3% 8.2% 6.3%
é g Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR 0.9% 3.8% 2.9% 12.6% 7.8% 5.6%
g % Julius Baer Emerging Bond Fund uUSD 1.0% -1.6% 1.1% 4.2% 2.9% 5.9%
O L Franklin Euro High Yield Fund EUR 2.0% 2.7% 3.2% 4.6% 8.7% 8.6%

* graza nuo mety pradzios
** vidutiné metiné graza

Sig tyrimo ataskaita parengé ,Swedbank® turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank®, Latvijos AS
~swedbank® ir Lietuvos ,Swedbank®, AB, (toliau minétieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu — ,Swedbank® Baltijos
bankininkysté). Kadangi tyrimy padalinio veikla skiriasi nuo kity ,Swedbank” Baltijos bankininkystés kredito jstaigy veiklos, tyrimo
ataskaitoje iSdéstytos nuomonés gali skirtis nuo kity ,Swedbank* Baltijos bankininkystés darbuotojy pareiksty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi vieSai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky
nuomones apie jg. Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacijg tyrimo rengimo metu, o pasikeitus aplinkybéms, gali
pasikeisti ir tokios informacijos supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant geriausius analitiky jgidzius ir, remiantis jy
turimomis ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, taCiau jokia ,Swedbank” Baltijos bankininkystés jmoné ar jos direktoriai, pareiginai ar
darbuotojai neprisiima jokios atsakomybés tuo atveju, jeigu paaiSkéty, kad Sioje ataskaitoje pateikios aplinkybés yra neteisingos arba
netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobadzio. Sios ataskaitos jokiu badu negalima laikyti ,Swedbank® Baltijos bankininkystés
jmonés ar jos direktoriy, pareigliny ar darbuotojy pazadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibadinti jvykiai jvyks arba kad paaiSkeés,
jog prognozeés yra teisingos. Be to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti j vertybinius popierius, sudaryti
finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity veiksmy. ,Swedbank"” Baltijos bankininkysté ir jos direktoriai, pareiginai ir darbuotojai
neatsako uz jokius nuostolius, kuriuos Jis galite patirti dél to, kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabréziame, kad ekonominés aplinkos arba turto kainy pokyc€iy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobadzio, ir tikroji padétis gali
visiSkai skirtis nuo ataskaitoje iSdéstyty prielaidy. Ankstesné veikla neuztikrina panasios veiklos ateityje ir neparodo basimy pokyciy
krypties. Investicijos j uZsienio rinkas labai priklauso nuo uzsienio valiuty kursy poky€iy, kurie gali daryti poveikj investuotojo veiklai.
JEIGU JUSV NUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR
SAVARANKISKAI TIKRINTI BEI VERTINTI TOKIY SAVO VEIKSM EKONOMIN] PAGR]STUMA IR RIZIKA.



