Balandzio ménesio finansy rinky apzvalga

Akcijy graZa (EUR) Obligacijy graZa (EUR)

2015-04 NMP 2015-04 NMP*
JAV -3.5% 10.2% Trumpo laikotarpio vyriausybiy 0.0% 0.4%
Europa 0.0% 16.6% Europos jmoniy investicinio reitingo -0.1% 0.4%
Japonija -0.9% 23.1% Europos aukSto pajamingumo 0.5% 3.0%
Besivystantios rinkos 3.0% 18.8% Besivystanctiy rinky 1.6% 3.7%
Lotyny Amerika 5.5% 7.6%
Azija (iSskyrus Japonija 2.6% 21.4% 2015-04 NMP*
Ryty Europa 6.1% 16.8% EUR/USD 1.1224 4.6% -7.2%
Rusija 11.6% 48.5% Usb/JpY 119.38 -0.6% -0.3%

* nuo mety pradzios
Saltinis — Bloomberg
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BalandZio ménesj paskelbti makroekonominiai
duomenys parodé, kad didziausiy pasaulio Siaures Amerika ——— Europos akcijos
ekonomiky augimas Siy mety | ketvirtj mazéjo.
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Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Ménesio apzvalga

Nors kai kurios akcijy rinkos balandj pasieké naujas aukS$tumas,
ménesio pabaigoje pradéta dvejoti dél finansy rinky ateities
perspektyvy. Praeitg ménesj paskelbti makroekonominiai duomenys
parodé, kad didziausiy pasaulio ekonomiky augimas létéja. Dauguma
pasaulio centriniy banky yra pasiryZze toliau vykdyti ekonomikos
skatinimo politikg, taciau FED uztikrino, kad ketina pradéti didinti
bazines pallkanas jau Siais metais.

Balandj pagrindinése euro zonos obligacijy rinkose pradéjo Kkilti
pajamingumas (1 pav.), nors Europos centrinis bankas (ECB) toliau
vykdé obligacijy supirkimo programa, o paskelbti makroekonominiai
duomenys buvo prastesni nei anksciau. Lukesc¢iai dél infliacijos mazai
padidéjo, tad pokycCius rinkoje labiau galéjo lemti investuotojai,
nusprende pakeisti turimas vertybiniy popieriy pozicijas. Saugiomis
pripazjstamy obligacijy ir didesnés rizikos obligacijy pajamingumo
skirtumas praeitg ménesj sumazéjo, ir tai rodo, kad rinkos dalyviams
kredito rizika susirdpinimo nekelia. Euras balandzio ménesj sustipréjo
daugumos prekybos partneriy valiuty atzvilgiu, o JAV dolerio atzvilgiu
pakilo 4,6 proc.

Kity valiuty atzvilgiu pabranges JAV doleris buvo viena i§ pagrindiniy
priezasciy, dél kuriy JAV ekonomika Siy mety | ketvirtj beveik neaugo.
Eksportas ir verslo investicijos krito ir daugiausia susitrauké naftos
gavybos sektoriuje, o teigiamas mazesnés naftos kainos poveikis
ekonomikai pasirodé esags ribotas. Dél létesnio JAV ekonomikos
augimo kaltinamas ir prastas oras, tad ateinanciy ketvir€iy rodikliai
galés aiskiau parodyti tikrajg JAV ekonomikos bikle.

Akivaizdu, kad Kinijos ekonomikos augimas taip pat létéja. éiq mety |
ketvirtj, palyginti su praeity mety pirmaisiais trimis ménesiais, Kinijos
BVP paaugo 7 proc., maziausiai nuo krizés. Nors ilguoju laikotarpiu
Salies vyriausybé siekia pertvarkyti ekonomikos struktdrg, trumpuoju
periodu didzZiausias Salies valdanciyjy siekis yra iSlaikyti ekonomikos
augima. Tikimasi, kad ekonomikos augimg skatinti padés ir Kinijos
centrinis bankas, kuris vykdys agresyvesne ekonomikos skatinimo
politika. Pastaraisiais ménesiais lukesciai dél aktyvesniy centrinio
banko veiksmy buvo pagrindinis Kinijos akcijy rinkos augimo variklis.

Besivystancios rinkos praeita ménes;j pralenke iSsivysciusias. Prie to
daugiausia prisidéjo atsitiesusios kai kuriy zaliavy kainos ir FED kovo
ménesio posédis, po kurio rinkoje jsivyravo nuomoné, kad palikany
didinimg JAV centrinis bankas greiCiausiai nukels vélesniam laikui.
Brazilijos ekonomikos padeétis iSliko prasta, taciau Salies akcijy rinka,
kartu su Kinijos ir Rusijos, praeitg ménesj buvo viena labiausiai
augusiy. BesivystanCiy rinky ateities perspektyvas daugiausia lems
tolesni FED Zingsniai. BalandZio pabaigoje FED patvirtino, kad
planuoja pradéti didinti bazines palikanas Siemet, taciau, masy
nuomone, bankas palikany kélimg gali atidéti, jei to pareikalaus
ekonomikos padeétis.

Nuo Siy mety sausj pasiekty Zemumy zaliavinés naftos kaina balandzio
pabaigoje buvo pakilusi beveik 30 proc. Rizikg, kad nafta toliau
nebrangs, augina didelé naftos pasidla ir létéjantis pasaulio
ekonomikos augimas. Kita vertus, kai kurie zZenklai rodo, kad naftos
platformy skai¢ius JAV mazéja, o tai gali lemti stabilesne padétj naftos
rinkoje. Kity zaliavy kainos judéjo jvairiomis kryptimis: metaly kainos
rinkoje praeita ménesj didéjo, o dauguma zemés 0kio Zaliavy pigo (2
pav.).

Prie§ keletg ménesiy pradéjome mazinti akcijy rizikg ir nedidele dalj
investicijy nukreipéme |j zaliavas. Akcijos balandzio viduryje dar labiau
pabrango, ir korekcija zemyn, jvykusi ménesio pabaigoje, buvo tai, ko
bijojome. Centriniams bankams toliau vykdant ekonomikos skatinimo
programas, akcijy kainos gali vél imti kilti, tatiau mazesné portfeliy
rizika prasidedant vasaros sezonui gali reiksti ramesnj atostogy
laikotarpj.
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Taktinis turto paskirstymas

59, 2%

6%

12%
4%
30%

25%

Siaurés Amerikos akcijos
® Ramiojo vand. akcijos

Vyriausybiy obligacijos
m BR* obligacijos

Europos akcijos

m BR* akcijos
Jmoniy obligacijos
Zaliavos

Pastaba: diagrama atspindi taktine turto alokacijg. Tikrasis turto
paskirstymas ir jo pakeitimai priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy.
Parodomaisiais tikslais naudojama 50% / 50% akcijy / fiksuoto
pajamingumo finansiniy priemoniy turto alokacija, pastarojoje
naudojama subalansuota strategija.

* Besivystancios rinkos

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Fondy grgza

Valiuta 1 mén. 3 mén. NMP* 1 metai 3 metai** 5 metai**

T Rowe Price Global Focused Growth Equity Fund USD 1.9% 7.9% 6.6% 14.4% 14.8% 9.8%
JPMorgan Global Focus Fund EUR -1.5% 8.5% 15.4% 35.0% 17.9% 11.2%

T Rowe Price US Blue Chip Equity Fund uUSD -0.4% 5.2% 5.1% 19.3% 16.7% 15.0%
Franklin US Equity Fund uUSD 1.1% 10.0% 5.6% 15.6% 14.2% 10.6%
Franklin Mutual European Fund EUR -0.5% 9.0% 14.2% 12.4% 16.0% 9.9%

JPM Europe Select Equity Fund EUR 0.0% 8.3% 16.7% 19.7% 19.5% 11.9%

JB Japan Stock Fund EUR 0.3% 14.6% 25.1% 45.5% 18.5% 11.4%
JPMorgan Pacific Equity Fund EUR 1.0% 11.9% 22.1% 44.0% 16.2% 10.2%

g T Rowe Price Global Emerging Markets Equity Fun USD 5.0% 7.0% 7.9% 8.8% 3.0% 2.3%

% JPMorgan Emerging Markets Equity Fund USD 1.8% 1.3% 3.5% 0.7% 0.3% 0.8%

IL Swedbank Russian Equity Fund EUR 12.9% 44.0% 55.2% 4.1% -4.6% -3.4%
= East Capital Russian Fund SEK 11.4% 42.3% 41.3% 3.6% -9.9% -7.8%

9 Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR 0.4% 0.3% 4.8% 11.9% 3.9% -1.3%

< East Capital Eastern Europe Fund SEK 71% 19.0% 21.4% 8.4% -3.0% -5.5%

T Rowe Price EURO Corporate Bond Fund EUR -0.5% 0.5% 1.6% 5.6% 6.7% 5.2%

> BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR -0.5% 0.2% 1.1% 4.0% 6.3% 5.0%
o JPMorgan EU Government Bond Fund EUR -1.4% 0.5% 2.7% 10.9% 8.2% 6.2%
é g Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR -1.5% 0.5% 2.5% 9.9% 7.8% 5.6%
g % Julius Baer Emerging Bond Fund uUSD 2.2% 3.4% 3.5% 3.7% 3.4% 5.6%
O L Franklin Euro High Yield Fund EUR 0.4% 2.4% 3.6% 3.9% 8.6% 7.7%

* graza nuo mety pradzios
** vidutiné metiné graza

Sig tyrimo ataskaita parengé ,Swedbank® turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank®, Latvijos AS
~swedbank® ir Lietuvos ,Swedbank®, AB, (toliau minétieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu — ,Swedbank® Baltijos
bankininkysté). Kadangi tyrimy padalinio veikla skiriasi nuo kity ,Swedbank” Baltijos bankininkystés kredito jstaigy veiklos, tyrimo
ataskaitoje iSdéstytos nuomonés gali skirtis nuo kity ,Swedbank* Baltijos bankininkystés darbuotojy pareiksty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi vieSai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky
nuomones apie jg. Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacijg tyrimo rengimo metu, o pasikeitus aplinkybéms, gali
pasikeisti ir tokios informacijos supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant geriausius analitiky jgidzius ir, remiantis jy
turimomis ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, taCiau jokia ,Swedbank” Baltijos bankininkystés jmoné ar jos direktoriai, pareiginai ar
darbuotojai neprisiima jokios atsakomybés tuo atveju, jeigu paaiSkéty, kad Sioje ataskaitoje pateikios aplinkybés yra neteisingos arba
netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobadzio. Sios ataskaitos jokiu badu negalima laikyti ,Swedbank* Baltijos bankininkystés
jmoneés ar jos direktoriy, pareigliny ar darbuotojy pazadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibadinti jvykiai jvyks arba kad paaiSkeés,
jog prognozeés yra teisingos. Be to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti j vertybinius popierius, sudaryti
finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity veiksmy. ,Swedbank"” Baltijos bankininkysté ir jos direktoriai, pareiginai ir darbuotojai
neatsako uz jokius nuostolius, kuriuos Jis galite patirti dél to, kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabréziame, kad ekonominés aplinkos arba turto kainy pokyc€iy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobadzio, ir tikroji padétis gali
visiSkai skirtis nuo ataskaitoje iSdéstyty prielaidy. Ankstesné veikla neuztikrina panasios veiklos ateityje ir neparodo basimy pokyciy
krypties. Investicijos j uZsienio rinkas labai priklauso nuo uzsienio valiuty kursy poky¢iy, kurie gali daryti poveikj investuotojo veiklai.
JEIGU JUSV NUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR
SAVARANKISKAI TIKRINTI BEI VERTINTI TOKIY SAVO VEIKSM EKONOMIN] PAGR]STUMA IR RIZIKA.



