Geguzés ménesio finansy rinky apzvalga

Akcijy graZa (EUR) Obligacijy graZza (EUR)

2015-05 NMP 2015-05 NMP*
JAV 3.5% 14.0% Trumpo laikotarpio vyriausybiy 0.0% 0.4%
Europa 1.4% 18.2% Europos jmoniy investicinio reitingo 0.1% 0.5%
Japonija 3.5% 27.5% Europos aukS$to pajamingumo 0.2% 3.2%
Besivystancios rinkos -1.9% 16.5% Besivystantiy rinky -0.4% 3.3%
Lotyny Amerika -5.0% 2.2%
Azija (iSskyrus Japonija -0.5% 20.8% 2015-05 NMP*
Ryty Europa -3.1% 13.2% EUR/USD 1.0986 -2.1% -9.2%
Rusija -2.6% 44.6% UsSD/JPY 124.15 4.0% 3.6%

* nuo mety pradZios
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Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Ménesio apzvalga

Akcijy rinkos pastaruoju metu nebebuvo tokios gyvybingos kaip
ankstesniais Siy mety ménesiais. ISsivys€iusios rinkos geguze toliau
augo, tacgiau besivystan€ios rinkos iSsikvépé ir ménesj baigé
fiksuodamos neigiamg grazg. Obligacijy rinkoje vyravo neigiamos
tendencijos, nes geguzés pradzioje smarkiai pakilo JAV ir euro zonos
Saliy vyriausybiy skolos vertybiniy popieriy pajamingumas.

JAV ir besivystan¢iy Saliy ekonomikos Siy mety | ketvirtj buvo
silonokos. Zenkly, kad ekonomiky atsigavimas gali paspartéti, buvo,
taciau jie nebuvo labai rySkads. Maziausia vil€iy teiké Kinijos ir Brazilijos
ekonomikos rodikliai. Turédamos konkurencingesnes valiutas (1 pav.),
Japonijos ir euro zonos ekonomikos Siy mety | ketvirtj augo sparciau
nei JAV, o kai kuriy Saliy ekonomikos rodikliai pranoko likesg€ius. Kita
vertus, daugelio Saliy ekonomikos augimas buvo gana létas, nes
makroekonominiai  rodikliai buvo lyginami su gana kukliomis
prognozémis.

Palyginti létas ekonomikos augimas patvirtina, kad finansy rinkose
pastaruoju metu labai svarby vaidmenj vaidino centriniai bankai —
daugelis jy laikési skatinamosios ekonomikos politikos. Pavyzdziui,
artéjant ramesniam vasaros sezonui, Europos centrinis bankas (ECB)
padidino obligacijy supirkimo programos apimtj. Bankas daugiau
vyriausybiy obligacijy pirko geguze, taip pat padidintg kiekj skolos
vertybiniy popieriy jsigis birzelj. Japonijos centrinis bankas toliau tgsé
ekonomikos skatinimo programg, o Kinijos centrinis bankas geguze
sumazino bazines paldkanas ir tikimasi, kad dar imsis kity ekonomikos
skatinimo  priemoniy.  Vienintelio FED monetarinés  politikos
perspektyvos yra Siek tiek neaisSkios. Nors | ketvirtj JAV BVP
susitrauke, tikimasi, kad JAV centrinis bankas pradés didinti palikanas
jau Siais metais — tai kelia jtampa besivystanciose rinkose.

Pastaruoju metu obligacijy pajamingumas pradéjo smarkiau svyruoti.
JAV ir Vokietijos 10 mety trukmés vyriausybés obligacijy
pajamingumas po staigaus Suolio geguzés pirmoje puséje trumpam
stabilizavosi, tadiau birzelio pradzioje vél pradéjo kilti (2 pav.). Prie Siy
poky€iy obligacijy rinkoje grei€iausiai prisidéjo iSauge infliacijos
lokesciai: buvo paskelbtas didesnis nei prognozuota JAV vartotojy
kainy indeksas, | kurj néra jskai¢iuojamos maisto ir energetikos kainos
(angl. core CPIl), euro zonos vartotojy kainy indeksas islipo i$
neigiamos teritorijos. Obligacijy pajamingumg didéti greiciausiai
paskatino nesibaigiancios Graikijos derybos dél finansavimo, taip pat
gana mazas antrinés obligacijy rinkos likvidumas.

Geguzés ménesj isliko didelis neuztikrintumas dél Graikijos, nes praéjo
keli deryby pabaigos terminai, o Salis nesugebéjo susitarti su
kreditoriais dél finansinés pagalbos. Prognozuojama, kad birzelio
ménesj Graikija pritroks €Sy, nes Salis privalo grazinti keletg skoly
Tarptautiniam valiutos fondui (TVF). Trumpuoju laikotarpiu didziausia
rizika yra ta, kad Graikila neatliks privalomy mokéjimy savo
kreditoriams. Kita vertus, iSlieka tikimybé, kad Graikijai pavyks
sékmingai uzbaigti derybas su kreditoriais iki paskoly grazinimo
termino. Toks posukis grei€iausiai baty itin palankiai jvertintas rinky.

Akcijy ir obligacijy vertinimai dél centriniy banky vykdomos
skatinamosios politikos dar labiau iSaugo ir pradéjo kelti nerimag
investuotojams. Tai rodo padidéje svyravimai obligacijy rinkoje,
mazesnis augimas ar net korekcinés nuotaikos kai kuriose akcijy
rinkose. 1Saugusi rizika akcijy ir obligacijy rinkose skatina dalj investicijy
laikyti Zaliavy rinkoje, nors pastarojoje geguzés ménesj vyravo
neigiamos tendencijos, nes Zzaliavy pasidla iSliko gana didelé.
Obligacijy turto klaséje didesné investicijy dalis yra nukreipta j
trumpesnio laikotarpio skolos vertybinius popierius, todél portfelis yra
atsparesnis staigiems pajamingumo Suoliams rinkoje. Pastaruoju metu
pirmenybe teikiame jmoniy, o ne vyriausybiy obligacijoms, kuriy
pajamingumas iSlieka neigiamas.

1 pav. Euras ir Japonijos jena JAV dolerio atzvilgiu per
pastaruosius 5 metus; reikSmés indeksuotos, 2010.05.31=100
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Taktinis turto paskirstymas
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Siaurés Amerikos akcijos
® Ramiojo vand. akcijos

Vyriausybiy obligacijos
m BR* obligacijos

Europos akcijos

m BR* akcijos
Jmoniy obligacijos
Zaliavos

Pastaba: diagrama atspindi taktine turto alokacijg. Tikrasis turto
paskirstymas ir jo pakeitimai priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy.
Parodomaisiais tikslais naudojama 50% / 50% akcijy / fiksuoto
pajamingumo finansiniy priemoniy turto alokacija, pastarojoje
naudojama subalansuota strategija.

* Besivystancios rinkos

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Fondy grgza

Valiuta 1 mén. 3 mén. NMP* 1 metai 3 metai** 5 metai**

T Rowe Price Global Focused Growth Equity Fund USD 0.5% 1.5% 71% 9.7% 19.1% 12.2%
JPMorgan Global Focus Fund EUR 1.8% 3.6% 17.4% 30.9% 20.5% 12.6%

T Rowe Price US Blue Chip Equity Fund uUSD 1.4% 0.3% 6.5% 15.3% 20.5% 17.7%
Franklin US Equity Fund uUSD 1.6% 2.2% 7.3% 14.8% 17.8% 12.9%
Franklin Mutual European Fund EUR 1.9% 3.3% 16.3% 11.8% 19.4% 11.2%

JPM Europe Select Equity Fund EUR 3.1% 4.7% 20.4% 20.3% 23.7% 13.7%

JB Japan Stock Fund EUR 3.6% 9.5% 29.5% 42.8% 20.8% 12.2%
JPMorgan Pacific Equity Fund EUR 1.8% 8.0% 24.3% 39.7% 18.2% 11.0%

g T Rowe Price Global Emerging Markets Equity Fun USD -2.6% 1.3% 5.1% 1.5% 6.0% 3.8%

% JPMorgan Emerging Markets Equity Fund USD -3.1% -4.4% 0.3% -5.7% 3.4% 2.2%

IL Swedbank Russian Equity Fund EUR -1.1% 17.9% 53.5% -9.9% -0.3% -2.5%
= East Capital Russian Fund SEK -2.4% 13.6% 37.9%  -13.7% -5.2% -6.8%

g Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR -0.4% 0.3% 4.3% 4.5% 7.2% 0.2%

< East Capital Eastern Europe Fund SEK -1.1% 7.3% 20.0% -3.9% 1.5% -4.2%

T Rowe Price EURO Corporate Bond Fund EUR -0.6% -1.1% 1.0% 3.9% 6.6% 5.4%

> BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR -0.8% -1.7% 0.3% 2.5% 6.0% 5.1%
o JPMorgan EU Government Bond Fund EUR -1.6% -2.0% 1.0% 8.0% 6.9% 5.5%
é g Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR -1.8% -2.2% 0.6% 6.9% 7.0% 5.0%
g % Julius Baer Emerging Bond Fund uUSD -1.0% 1.4% 2.5% -0.4% 4.4% 6.0%
O L Franklin Euro High Yield Fund EUR 0.2% 0.6% 3.8% 3.4% 9.5% 8.6%

* graza nuo mety pradzios
** vidutiné metiné graza

Sig tyrimo ataskaita parengé ,Swedbank® turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank®, Latvijos AS
~swedbank® ir Lietuvos ,Swedbank®, AB, (toliau minétieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu — ,Swedbank® Baltijos
bankininkysté). Kadangi tyrimy padalinio veikla skiriasi nuo kity ,Swedbank” Baltijos bankininkystés kredito jstaigy veiklos, tyrimo
ataskaitoje iSdéstytos nuomonés gali skirtis nuo kity ,Swedbank* Baltijos bankininkystés darbuotojy pareiksty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi vieSai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky
nuomones apie jg. Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacijg tyrimo rengimo metu, o pasikeitus aplinkybéms, gali
pasikeisti ir tokios informacijos supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant geriausius analitiky jgidzius ir, remiantis jy
turimomis ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, taCiau jokia ,Swedbank” Baltijos bankininkystés jmoné ar jos direktoriai, pareiginai ar
darbuotojai neprisiima jokios atsakomybés tuo atveju, jeigu paaiSkéty, kad Sioje ataskaitoje pateikios aplinkybés yra neteisingos arba
netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobadzio. Sios ataskaitos jokiu badu negalima laikyti ,Swedbank* Baltijos bankininkystés
jmoneés ar jos direktoriy, pareigliny ar darbuotojy pazadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibadinti jvykiai jvyks arba kad paaiSkeés,
jog prognozeés yra teisingos. Be to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti j vertybinius popierius, sudaryti
finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity veiksmy. ,Swedbank"” Baltijos bankininkysté ir jos direktoriai, pareiginai ir darbuotojai
neatsako uz jokius nuostolius, kuriuos Jis galite patirti dél to, kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabréziame, kad ekonominés aplinkos arba turto kainy pokyc€iy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobadzio, ir tikroji padétis gali
visiSkai skirtis nuo ataskaitoje iSdéstyty prielaidy. Ankstesné veikla neuztikrina panasios veiklos ateityje ir neparodo basimy pokyciy
krypties. Investicijos j uZsienio rinkas labai priklauso nuo uzsienio valiuty kursy poky¢iy, kurie gali daryti poveikj investuotojo veiklai.
JEIGU JUSV NUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR
SAVARANKISKAI TIKRINTI BEI VERTINTI TOKIY SAVO VEIKSM EKONOMIN] PAGR]STUMA IR RIZIKA.



