Swedbank §

Birzelio ménesio finansy rinky apzvalga

Akcijy graza (EUR) Obligacijy graza (EUR)

2015-06 NMP 2015-06 NMP*
JAV -3.5% 10.0% Trumpo laikotarpio vyriausybiy -0.2% 0.2%
Europa -4.6% 12.8% Europos jmoniy investicinio reitingo -0.6% -0.1%
Japonija -3.3% 23.3% Europos aukSto pajamingumo -1.7% 1.4%
Besivystancios rinkos -4.2% 11.7% Besivystantiy rinky -1.6% 1.7%
Lotyny Amerika -0.6% 1.6%
Azija (i8skyrus Japonija -53% 14.4% 2015-06 NMP*
Ryty Europa -5.0% 7.6% EUR/USD 1.1147 1.5% -7.9%
Rusija -4.8% 37.7% Usb/JPY 122.50 -1.3% 2.3%

* nuo mety pradzios
Saltinis — ,,Bloomberg*”

Akcijy rinka

Dauguma akcijy ir obligacijy rinky birzelio ménesj krito 140
ir prie to greiiausiai nemaza dalimi prisidéjo
prastéjanti padétis Graikijoje. 130
Graikijos pasitraukimo i§ euro zonos rizika pastarajj 120
ménesj dar labiau padidéjo, nes derybos dél
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Obligacijy rinka
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iSlaikéme investicijy | Zzaliavas pozicijg.  Skolos
vertybiniy popieriy turto klaséje esame daugiau
investave j trumpesnio termino vertybinius popierius,
be to, Siuo metu pirmenybe teikiame investicinio
reitingo jmoniy obligacijoms, ne vyriausybiy skolos
vertybiniams popieriams.
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Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apZzvalgos dalis.



Ménesio apzvalga

Birzelis investuotojams greiciausiai buvo sudétingiausias Siy mety
ménuo. Nezinia, ar daugiau jtakos padaré ,parduok geguze ir
pasitrauk“ (angl. ,sell in May and go away“) taisyklé, ar
nesibaigianti Graikijos istorija, birzelio ménesj dauguma akcijy
rinky krito, o daugumos obligacijy pajamingumas ir kredito rizika
didéjo. Tiesa, padéciai Graikijoje pablogéjus, saugumo uZzutekiu
(angl. safe heaven) pripazjstamos obligacijos, tokios kaip Vokietijos
vyriausybeés isleisti skolos vertybiniai popieriai, pradéjo brangti. Vis
deélto, nuostoliai daugumoje rinky nebuvo labai dideli, nors kai
kuriose rinkose oficialiai prasidéjo korekcija Zemyn, nes nuo
anks€iau pasiekty virSdniy rinkos birzelio pabaigoje buvo
nukritusios daugiau nei 10 proc.

Pastargji ménesj antradtése aiSkiai dominavo Graikija, taip ir
nesugebéjusi sékmingai uzbaigti deryby su kreditoriais iki birzelio
30-osios. Nusprendusi dél sidlomy taupymo priemoniy surengti
referendumg, Graikija negaléjo grazinti Tarptautiniam valiutos
fondui (TVF) susikaupusiy 1,5 mird. EUR skoly, kurias privaléjo
grazinti birzelio 30 d., taip pat buvo priversta apriboti kapitalo
judéjima ir laikinai uzdaryti bankus, nes smarkiai padidéjo grynujy
pinigy iSémimas i$ banky. Gyventojy referendume pasakytas ,ne“
savaime nenusprendé Graikijos likimo, ta¢iau padidino rizika, kad
Salis gali pasitraukti i euro zonos.

Periferiniy $aliy obligacijy rinkose buvo atidziai stebimi jvykiai
Graikijoje, taciau rizika, kad problemos i$plis j kitas regiono rinkas,
birzelio ménesj isliko nedidelé. Pablogéjus padéciai Graikijoje,
Italijos ir Ispanijos vyriausybés obligacijy ir Vokietijos obligacijy
rizikos premijos (angl. spreads) padidéjo, taciau apskritai obligacijy
pajamingumas iSliko gana Zemame lygyje (1 pav.). Eurais
denominuoty jmoniy obligacijy rinkose dominavo neigiami pokyciai,
nes investuotojai pradéjo vengti rizikos, tad didéjo ir investicinio, ir
spekuliacinio reitingo jmoniy obligacijy rizikos premijos.

Siuo metu vykdoma skatinamoji monetariné politika gali ir toliau
daryti jtakg rinkoms. ECB iki Siol kuklinosi paspartinti obligacijy
supirkimo tempa, taCiau bankas gali pradéti pirkti daugiau
obligacijy, jei padétis rinkoje pablogéty. Po gana prasto pirmojo
ketvir¢io pasirodzius geresniems makroekonominiams rodikliams,
FED toliau tvirtina, kad pradés didinti palikanas Siais metais,
tadiau uzsimena, kad tai darys laipsniskai. Kity Saliy, tokiy kaip
Kinija, Indija ir Piety Koréja, centriniai bankai taip pat vykdé
skatinamaja monetarine politika.

Praeita ménesj Kinija patrauké rinkos dalyviy démesj dél stipraus
akcijy rinky nuosmukio. Akcijos staigiai pradéjo kristi po lakes€iy
jkvépto akcijy kainy ralio, prie kurio prisidéjo ir vietiniai
investuotojai, atsidare rekordinj skaiiy vertybiniy popieriy sgskaity
(2 pav.). Neigiamai akcijy kainas greiCiausiai paveikeé ir tai, kad
indeksy sudarytoja MSCI nusprendé nejtraukti Kinijos vietos rinkoje
prekiaujamy A klasés akcijy j besivystanéiy rinky indeksg. Akcijy
rinkai staigiai pradéjus kristi, Kinijos centrinis bankas sumazino
palikany normg. Taip pat tikimasi, kad bankas Siais metais imsis
papildomy ekonomikos skatinimo priemoniy. Siy mety | ketvirtis
Kinijos ekonomikai buvo palyginti prastas, bet Salies
makroekonominiai rodikliai pastaruoju metu pradéjo stabilizuotis.

Akcijy kainoms pasikoregavus Zemyn, akcijy vertinimai pasidaré
nebe tokie dideli. Kita vertus, deél padidéjusio skolos vertybiniy
popieriy  pajamingumo  akcijy patrauklumas palyginti su
obligacijomis mazéjo. Praeitg ménes;j iSlaikéme Siek tiek sumazintg
akcijy dalj portfeliuose ir investicijas | zaliavas, nors dél palyginti
didelés pasidlos zaliavy rinkoje | Zaliavas esame investave
trumpam laikotarpiui. Didelé pasidla pastaruoju metu pradeéjo
neigiamai veikti naftos kaing, ta¢iau maziau jtakos turéjo Zemés
Okio zaliavoms, kurios birZelj pabrango.

1 pav. Didziyjy Europos Saliy 10 mety trukmés vyriausybés
obligacijy pajamingumas
8.0

6.0

2.0

0.0
30.06.12

Ispanija
Saltinis — ,Bloomberg*

30.06.14 30.06.15
Prancizija == \Vokietija

30.06.13
Italija

2 pav. Kinijos akcijy rinka ir atidaryty vertybiniy popieriy (VP)
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*A klasés akcijy prekybai
Saltinis — ,,Bloomberg“

Taktinis turto paskirstymas
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Pastaba: diagrama atspindi taktine turto alokacijg. Tikrasis turto
paskirstymas ir jo pakeitimai priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy.
Parodomaisiais tikslais naudojama 50% / 50% akcijy / fiksuoto
pastarojoje

pajamingumo finansiniy priemoniy
naudojama subalansuota strategija.

turto alokacija,

* Besivystancios rinkos

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Fondy grgza

Valiuta 1 mén. 3 mén. NMP* 1 metai 3 metai** 5 metai**

T Rowe Price Global Focused Growth Equity Fund USD -1.6% 0.7% 5.3% 6.0% 17.1% 12.5%
JPMorgan Global Focus Fund EUR -3.5% -3.3% 13.3% 24.3% 18.2% 12.2%

T Rowe Price US Blue Chip Equity Fund uUSD -1.3% -0.3% 5.2% 12.1% 19.4% 18.6%
Franklin US Equity Fund uUSD -1.6% 1.1% 5.6% 10.0% 16.1% 13.6%
Franklin Mutual European Fund EUR -3.6% -2.4% 12.1% 9.4% 15.8% 10.1%

JPM Europe Select Equity Fund EUR -4.8% -1.8% 14.6% 15.3% 19.6% 12.8%

JB Japan Stock Fund EUR -3.7% 0.0% 24.8% 31.7% 17.5% 11.4%
JPMorgan Pacific Equity Fund EUR -4.6% -1.9% 18.6% 28.9% 15.9% 10.1%

g T Rowe Price Global Emerging Markets Equity Fun USD -2.4% -0.2% 2.6% -3.3% 4.0% 3.1%

% JPMorgan Emerging Markets Equity Fund USD -1.4% -2.7% -1.1% -8.5% 1.4% 1.8%

IL Swedbank Russian Equity Fund EUR -7.2% 3.7% 42.5%  -22.1% -4.8% -3.5%
= East Capital Russian Fund SEK 9.1% -1.1% 25.4%  -26.5% -8.8% -8.1%

9 Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR -3.9% -3.8% 0.3% 2.1% 1.9% 0.0%

< East Capital Eastern Europe Fund SEK -8.0% -2.6% 10.4%  -14.0% -1.8% -5.1%

T Rowe Price EURO Corporate Bond Fund EUR 2.1% -3.1% -1.1% 1.0% 5.7% 4.9%

> BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR -2.3% -3.6% -2.0% -0.4% 5.1% 4.6%
o JPMorgan EU Government Bond Fund EUR -2.8% -5.7% -1.8% 3.7% 6.5% 5.0%
é g Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR -3.0% -6.2% -2.4% 2.6% 6.1% 4.4%
g % Julius Baer Emerging Bond Fund uUSD -1.8% -0.6% 0.7% -2.8% 2.5% 5.3%
O L Franklin Euro High Yield Fund EUR -1.5% -0.9% 2.3% 1.4% 8.2% 8.2%

* graza nuo mety pradzios
** vidutiné metiné graza

Sig tyrimo ataskaita parengé ,Swedbank® turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank®, Latvijos AS
~swedbank® ir Lietuvos ,Swedbank®, AB, (toliau minétieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu — ,Swedbank® Baltijos
bankininkysté). Kadangi tyrimy padalinio veikla skiriasi nuo kity ,Swedbank” Baltijos bankininkystés kredito jstaigy veiklos, tyrimo
ataskaitoje iSdéstytos nuomonés gali skirtis nuo kity ,Swedbank* Baltijos bankininkystés darbuotojy pareiksty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi vieSai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky
nuomones apie jg. Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacijg tyrimo rengimo metu, o pasikeitus aplinkybéms, gali
pasikeisti ir tokios informacijos supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant geriausius analitiky jgidzius ir, remiantis jy
turimomis ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, taCiau jokia ,Swedbank” Baltijos bankininkystés jmoné ar jos direktoriai, pareiginai ar
darbuotojai neprisiima jokios atsakomybés tuo atveju, jeigu paaiSkéty, kad Sioje ataskaitoje pateikios aplinkybés yra neteisingos arba
netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobadzio. Sios ataskaitos jokiu badu negalima laikyti ,Swedbank* Baltijos bankininkystés
jmoneés ar jos direktoriy, pareigliny ar darbuotojy pazadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibadinti jvykiai jvyks arba kad paaiSkeés,
jog prognozeés yra teisingos. Be to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti j vertybinius popierius, sudaryti
finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity veiksmy. ,Swedbank"” Baltijos bankininkysté ir jos direktoriai, pareiginai ir darbuotojai
neatsako uz jokius nuostolius, kuriuos Jis galite patirti dél to, kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabréziame, kad ekonominés aplinkos arba turto kainy pokyc€iy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobadzio, ir tikroji padétis gali
visiSkai skirtis nuo ataskaitoje iSdéstyty prielaidy. Ankstesné veikla neuztikrina panasios veiklos ateityje ir neparodo basimy pokyciy
krypties. Investicijos j uZsienio rinkas labai priklauso nuo uzsienio valiuty kursy poky¢iy, kurie gali daryti poveikj investuotojo veiklai.
JEIGU JUSV NUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR
SAVARANKISKAI TIKRINTI BEI VERTINTI TOKIY SAVO VEIKSM EKONOMIN] PAGR]STUMA IR RIZIKA.



