Swedbank

Liepos ménesio finansy rinky apzvalga

Akcijy graza (EUR)

Obligacijy graZa (EUR)

2015-07 NMP 2015-07 NMP*
JAV 3.3% 13.7% Trumpo laikotarpio vyriausybiy 0.3% 0.5%
Europa 4.0% 17.3% Europos jmoniy investicinio reitingo 0.5% 0.4%
Japonija 1.8% 25.5% Europos auksto pajamingumo 0.9% 2.3%
Besivystancios rinkos -5.7% 5.4% Besivystanciy rinky 0.5% 2.2%
Lotyny Amerika -7.1% -5.7%
Azija (iSskyrus Japonija -5.1% 8.6% 2015-07 NMP*
Rytu Europa 1.0% 8.7% EUR/USD 1.0984 -1.5% -9.2%
Rusija -4.4% 31.7% UsD/|PY 12389 1.1% 3.4%
* nuo mety pradzios
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Akcijy rinka
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Liepos ménesj rinkos buvo stabilesnés, taCiau
besivystandios akcijy rinkos patyré nuostoliy, o 130
nuosmukis vietingje Kinijos akcijy rinkoje
uzsitesé. 120
Blogéjant padéciai Salies banky sektoriuje, 110
Graikijos vyriausybé nusprendé sutikti su
kreditoriy reikalavimais ir susitarti dél tolesnés 100
pagalbos programos, nepaisydama to, kad
referendumo dalyviai balsavo prie$ taupyma. an
JAV Federaliniy rezervy banko pareiginy 310714 311014 3101.15 300415 310715
komentarai ir po prasto pirmojo ketvir€io ~
atsigaunanti Salies ekonomika rodo, kad Siaures Amer ika Eurcpos akcijos

Federaliniy rezervy bankas dar Siais metais gali
didinti palukany norma.

Kylantis dolerio kursas, susirpinimas Kinijos
ekonomika ir didelés gavybos apimtys daro
spaudimg Zaliavy kainoms. Naftos ir aukso
kainos krito iki Zemiausio lygio per dvejus metus
po to, kai su Iranu buvo pasiektas susitarimas
deél branduolinés programos ateities.

Mes ir toliau i8laikome investicijy j Zaliavas
pozicijg. Skolos vertybiniy popieriy turto klaséje
esame daugiau investave j trumpesnio termino
vertybinius popierius, be to, 8§iuo metu
pirmenybe teikiame investicinio reitingo jmoniy
obligacijoms, bet ne vyriausybiy skolos
vertybiniams popieriams.

R, wvand

Saltinis — ,Bloomberg*
Obligacijy rinka
104

102

s B s vy stANCIOS rinkos

'\”-I-\"fﬁ

100

L
[a8]

Lo
n

g4
31.07.14 311014 31.01.15 300415 31.07.15
EMU Government Bonds 1-3Y
Euro |z Corporate Bonds 1-3vears
s ELiro High Yield Bonds
Emerging Market Global Diversified Hed ged Euro
Saltinis — ,Bloomberg“

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Ménesio apzvalga

Nors liepos ménesj rinkose jsvyravo tam tikras stabilumas,
taciau tuo pat metu padidéjo investuotojy nerimas dél kai kuriy
rinky ateities. Akcijy vertés iSsivysCiusiose Salyse didéjo, o
beveik visose besivystanCiose rinkose — krito. Obligacijy
pajamingumai po pertraukos padidéjo, o zaliavy kainos krito.

Didéjant jtampai Salies bankiniame sektoriuje, Graikijos
vyriausybé nusprendé sutikti su kreditoriy reikalavimais ir
susitarti dél tolesnio Salies finansavimo, nepaisydama fakto,
kad didesné dalis $alies gyventojy balsavo prie$ taupyma. Sie
jvykiai Siek tiek sumaZino baime dél pasitraukimo i§ euro
zonos ir grei¢iausiai buvo pagrindiniu akcijy ir obligacijy rinky
augimo veiksniu, bent jau Europoje. Italijos ir Ispanijos
vyriausybés obligacijy pajamingumas smarkiai sumazéjo, o
jmoniy obligacijy kredito rizikos premija susitrauké. Vis tik
Graikijos skolos tvarumo ir ekonominés problemos iSlieka, o
artimiausiu metu didziausias neuztikrintumas yra susijes su
Tarptautinio valiutos fondo (TVF) dalyvavimu treciojoje
Graikijos pagalbos programoje.

Vél sugrizo nerimas dél Kinijos akcijy rinkos, nors, Salies
vyriausybei pasitelkus jvairias rinkos palaikymo priemones,
Kinijos akcijy rinka buvo Siek tiek atsistaCiusi po staigaus
kritimo birzelj. Sanchajaus vertybiniy popieriy birzos indeksas
nuo Siy mety birzelj pasiekty aukStumy iSlieka nukrites apie 30
proc., tac¢iau Sis nuosmukis uZzfiksuotas po labai spartaus
augimo, kai indeksas per praéjusius metus pabrango apie 150
proc. Kinijos bendroviy akcijy, kuriomis prekiaujama uzsienio
birZose, svyravimai buvo mazZesni. Nepaisant to, kad realls
Salies aktyvumo rodikliai per meénesj stipriai nepablogéjo,
ta€iau rinkos svyravimai sustiprino nerimg dél antros pagal
dydj pasaulio ekonomikos perspektyvy.

Mazéjantys investicijy srautai bei neigiami valiuty kursy
poky¢iai (zr. 1 pav.) rodo, jog pastaruoju metu investuotojai
besivystanCias rinkas pradéjo vertinti atsargiau. Tokius
vertinimus sustiprina ir numatomas JAV Federaliniy rezervy
banko palikany normos didinimas. Sprendziant pagal
naujausius Federaliniy rezervy banko pareiginy komentarus,
palikany normos bus padidintos dar Siais metais, labiausiai
tikétina — gruodzio ménesio poseédyje. Antrojo ketvirio JAV
ekonomikos augimas buvo nuosaikus ir patvirtino, kad JAV
ekonomika iSvengeé | ketvirtj buvusio ekonomikos sgstingio.

Dél JAV ketinimy didinti palikany normas ir stipréjancio
dolerio kurso mazéja zaliavy kainos. Tai ypa¢ nenaudinga kai
kurioms besivystan€ioms S$alims (pvz., Brazilijai, Rusijai).
Létéjantys Kinijos ekonomikos augimo tempai mazina
pramoniniy metaly paklausg, taciau pasilla — zaliavy gavybos
apimtys ir atsargos — iSlieka gana didelé. Praéjusj ménesj
naftos kainos (zr. 2 pav.) smukdé Zaliavy rinka, o atsigaunanti
naftos gamyba Irane tik dar labiau padidins jau ir taip didele
Naftg eksportuojanciy Saliy organizacijos (OPEC) pasilla.
Liepa buvo prasCiausias ménuo aukso kainai per pastaruosius
dvejus metus (Zr. 2 pav.). Auksas prarado savo zavesj — jo
kaina JAV doleriais nuo 2011-yjy aukStumy yra nusiritusi
daugiau nei 40 proc.

Akcijy kainoms pasikoregavus Zemyn, jos nebeatrodo
pervertintos, taciau patrauklumas, palyginti su obligacijomis,
sumazeéjo. Mes ir toliau iSlaikome Siek tiek sumazintg akcijy
dalj portfeliuose bei investuojame | zaliavas, kurios yra labiau
priklausomos nuo ekonomikos augimo problemy nei akcijos.

1 pav. Besivystanc€iy rinky valiuty kursai JAV dolerio atzvilgiu Siais
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2 pav. Zaliavy kainos: aukso ir naftos kainy pokygiai per
paskutinius 12 ménesiy
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Taktinis turto paskirstymas

59 2%
6%
12%
4%
35%
20%
ﬁiauréshr’lErik:sak:ij:s Europos akcijos
m Ramiojo vand. akoijos m BR* alzijos
Wyrigusybiy obligacijos Imazniy cbligacijos
mEBR* obligacios Zaligvos

Pastaba: diagrama atspindi taktine turto alokacijg. Tikrasis turto
paskirstymas ir jo pakeitimai priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy.
Parodomaisiais tikslais naudojama 50 % / 50 % akcijy / fiksuoto

pajamingumo

finansiniy priemoniy turto alokacija,

naudojama subalansuota strategija.

* Besivystancios rinkos

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzZvalgos dalis.
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Fondy grgza

Valiuta 1mén. 3 mén. NMP* 1metai 3 metai** 5 metai**

T Rowe Price Global Focused Growth Equity Fund USD 2.4% 1.2% 7.8% 8.7% 17.5% 11.5%
JPMorgan Global Focus Fund EUR 0.6% -1.2% 14.0% 24.7% 16.4% 11.9%

T Rowe Price US Blue Chip Equity Fund USD 5.7% 5.9% 11.2% 17.7% 20.8% 19.0%
Franklin US Equity Fund UsD 3.5% 3.5% 9.2% 16.2% 16.6% 13.2%
Franklin Mutual European Fund EUR 4.2% 2.3% 16.8% 17.6% 16.1% 10.5%

JPM Europe Select Equity Fund EUR 2.7% 0.8% 17.7% 20.2% 18.8% 12.3%

JB Japan Stock Fund EUR 1.4% 1.2% 26.5% 29.0% 18.1% 12.2%
JPMorgan Pacific Equity Fund EUR -1.3% -4.2% 17.0% 22.2% 13.6% 9.8%

g T Rowe Price Global Emerging Markets Equity Fun USD -5.6% -10.3% -3.2% -9.9% 0.9% 0.5%
% JPMorgan Emerging Markets Equity Fund UsD -4.2% -8.5% -5.3% -13.7% -1.1% -0.4%
s Swedbank Russian Equity Fund EUR -5.2% -13.0% 35.1%  -19.3% -8.5% -4.9%
= East Capital Russian Fund SEK -2.5% -13.5% 22.3% -23.1% -10.5% -8.9%
g Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR -0.9% -5.1% -0.6% 2.0% 0.0% -1.7%
< East Capital Eastern Europe Fund SEK -0.2% -9.2% 10.2%  -10.8% -2.5% -5.8%
T Rowe Price EURO Corporate Bond Fund EUR 1.4% -1.4% 0.2% 2.3% 5.3% 4.9%

> BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR 1.1% -2.0% -0.9% 0.4% 4.6% 4.5%
O JPMorgan EU Gowvernment Bond Fund EUR 2.5% -2.0% 0.6% 5.3% 6.6% 5.3%
5 g Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR 2.5% -2.3% 0.1% 4.2% 6.4% 4.8%
% % Julius Baer Emerging Bond Fund USsD -0.1% -2.8% 0.6% -3.6% 1.2% 4.3%
O L Franklin Euro High Yield Fund EUR 0.6% -0.7% 2.9% 2.6% 7.7% 7.5%

* grgza nuo mety pradzios
** vidutiné metiné graza

Sig tyrimo ataskaitg parengé ,Swedbank® turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank®, Latvijos AS
~Swedbank” ir Lietuvos ,Swedbank®, AB, (toliau minétieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu — ,Swedbank® Baltijos
bankininkysté). Kadangi tyrimy padalinio veikla skiriasi nuo kity ,Swedbank” Baltijos bankininkystés kredito jstaigy veiklos, tyrimo
ataskaitoje iSdestytos nuomoneés gali skirtis nuo kity ,Swedbank” Baltijos bankininkystés darbuotojy pareik§ty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi vieSai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky
nuomones apie jg. Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacijg tyrimo rengimo metu, o pasikeitus aplinkybéms, gali
pasikeisti ir tokios informacijos supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant geriausius analitiky jgidZius ir, remiantis ju
turimomis Ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, taciau jokia ,Swedbank“ Baltijos bankininkystés jmoné ar jos direktoriai, pareiginai ar
darbuotojai neprisiima jokios atsakomybés tuo atveju, jeigu paaiskéty, kad Sioje ataskaitoje pateiktos aplinkybés yra neteisingos arba
netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobidzio. Sios ataskaitos jokiu bidu negalima laikyti ,Swedbank® Baltijos bankininkystés
jmonés ar jos direktoriy, pareigiiny ar darbuotojy pazadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibddinti jvykiai jvyks arba kad paaiskeés,
jog prognozés yra teisingos. Be to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti | vertybinius popierius, sudaryti
finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity veiksmy. ,Swedbank” Baltijos bankininkysté ir jos direktoriai, pareiginai ir darbuotojai
neatsako uz jokius nuostolius, kuriuos Jis galite patirti dél to, kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabréziame, kad ekonominés aplinkos arba turto kainy pokyc¢iy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobdzio, ir tikroji padétis gali
visiSkai skirtis nuo ataskaitoje iSdéstyty prielaidy. Ankstesné veikla neuztikrina panasios veiklos ateityje ir neparodo bdsimy pokyciy
krypties. Investicijos | uZsienio rinkas labai priklauso nuo uzsienio valiuty kursy poky¢iy, kurie gali daryti poveikj investuotojo veiklai.
JEIGU JUS NUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR
SAVARANKISKAI TIKRINTI BEI VERTINTI TOKIY SAVO VEIKSMU EKONOMIN] PAGR]JSTUMA IR RIZIKA.



