] w

Rugpjtcio ménesio finansy rinky apzvalga

Akcijy graza (EUR) Obligacijy graza (EUR)

2015-08 NMP 2015-08 NMP*
JAV -7.8% 4.8% Trumpo laikotarpio vyriausybiy -0.1% 0.4%
Europa -8.4% 7.4% Europos jmoniy investicinio reitingo -0.2% 0.1%
Japonija -7.5% 16.1% Europos aukSto pajamingumo -0.8% 1.5%
Besivystantios rinkos -10.7% -5.9% Besivystantiy rinky -0.9% 1.3%
Lotyny Amerika -12.1% -17.1%
Azija (i8skyrus Japonija -11.4% -3.8% 2015-08 NMP*
Ryty Europa -51% 3.1% EUR/USD 11211 2.1% -7.3%
Rusija -6.4% 23.2% Usb/JPY 121.23 -2.1% 1.2%

* nuo mety pradzios
Saltinis — ,,Bloomberg*”
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Euro High Yield Bonds
Emerging Market Global Diversified Hedged Euro

Saltinis — ,Bloomberg*

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Ménesio apzva|ga 1 pav. Kin.ijos jvugni.o devalvacija ir kity besivystanciy Saliy valiutos
JAV dolerio atzvilgiu
Rugpjacio ménesj padétis finansy rinkose pasidaré labai 120
nerami. Svyravimai akcijy rinkose smarkiai padidéjo ir antroje 110
rugpjacio puséje daugumoje akcijy rinky vyko stiprus
iSpardavimas. Paskutinémis ménesio dienomis akcijy rinkos 100
Siek tiek atsigavo ir tai padéjo suSvelninti ménesio rezultatus,
taCiau praeitas meénuo daugumai rinky vis tiek buvo 90
sudétingiausias laikotarpis nuo 2011-yjy. Skolos vertybiniai 80
popieriai rugpjatj taip pat prarado dalj savo vertés, nors Sios

finansinés priemonés yra linkusios daug maziau svyruoti nei 70 5
akcijos. Zaliavy rinka rugpjacio viduryje krito smarkiau nei 60
iz?gtli,cﬁéiau ménesio pabaigoje Zaliavy kainos labiau atsistaté 012015 ' 03.2'015 ' 05.2'015 ' 0712'015 ' 09.2'015
ISpardavimas akcijy rinkoje prasidéjo, kai Kinija netikétai K'n'JC.].SJu.an'S Bra“zmjos rgalas

. S . it . Turkijos lira —|ndijos rupija
nusprendé devalvuoti juanj ir tai padidino neuztikrintumg dél ——Rusijos rublis P.Koréjos vonas

Kinijos ekonomikos padéties. Juanio devalvacija buvo
kibirkstis, kuri paskatino daugelj mety brangusiy akcijy vertes
priartéti prie savo fundamentalios vertés. Nors Kinijos
valdantieji émési jvairiy priemoniy svyravimams suvaldyti, 2 pav. Akcijy vertinimai: akcijy kainos ir prognozuojamo

kritimas akcijy rinkoje teseési. Kinijos centrinis bankas ne tik 5himiausiy 12 men. pelno santykis (angl. forward P/E) palyginti su
sumazino palikany normas ir rezervy reikalavimus bankams, {g m. vidurkiu

taciau taip pat pirko akcijas rinkoje. 50

Indeksuota, 2014.12.31 = 100
Saltinis — ,,Bloomberg*

Dél juanio devalvacijos padidéjo spaudimas kity besivystanc¢iy
rinky valiutoms (1 pav.). Mazesné Zaliavy paklausa ir tikétinas
palikany didinimas JAV, taip pat ir vidaus problemos, tokios 15 -
kaip politinis neuztikrintumas Brazilijoje ir Turkijoje, prisidéjo
prie prastesniy prognoziy besivystanciy rinky ekonomikoms ir
sukeélé iSpardavimo bangg besivystanciose akcijy rinkose.

10

Tikimybé, kad zaliavy paklausa ateityje mazés, toliau spaudé

zemyn Zzaliavy kainas, kurioms ir taip kilti neleidzia per didelés 5 ~ o
gavybos apimtys ir gausios atsargos. Zaliavinés naftos kaina S 8
rugpjdtj pasieké naujas zemumas, taciau meénesio pabaigoje NN NN
atsoko pasklidus gandui, kad OPEC $alys yra pasiruo3usios ISsiv. ”nkO_S(lR)_ Besiv. ””k‘?s (BR)
mazinti gavybos apimtj, jei kitos naftg eksportuojancios Salys ====IR 10 m. vidurkis ====BR 10 m. vidurkis
prisijungty prie tokios iniciatyvos. Tokie gandai paskatino rinkos  Sajtinis — , Bloomberg*

dalyvius uzdaryti trumpas pozicijas, t. y. nutraukti sandorius,

kurie sudaromi siekiant uzdirbti i§ naftos kainos kritimo (angl. ini i

short sell). Taciau kol kas ir OPEC Salys, ir JAV iSgauna Taktmls turto pasklrstymas

daugiau naftos nei mety pradzioje.
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Neslugstant jtampai finansy rinkose, investuotojy démesys yra 5% 2%

nukreiptas j centrinius bankus. Rugséjo pradzioje vykusiame 6%

posédyje ECB teigé esgs pasirenges padidinti finansinio turto 1%
supirkimo apimtis. Taip pat sumazéjo tikimybé, kad FED 0 4%
padidins palikanas Siy mety rugséjo 17 d. vyksianCiame

susitikime. JAV centrinio banko atstovams gali badti sunku 35%

priimti sprendima pradéti grieztinti monetarine politika, nes JAV

doleris yra labai sustipréjes, prognozuojama istoriSkai labai

zema infliacija, o iSorés rizika yra padidéjusi. Kita vertus, FED 20%

neatmeta palikany didinimo galimybés, nes JAV

makroekonominiai duomenys pastaruoju metu buvo gana Siaures Amerikos akcijos = Europos akcijos

stipras. = Ramiojo vand. akcijos m BR* akcijos
ISsivysg€iusiy rinky akcijy kainos yra didesnés nei jy istoriniai Vyriausybiy obligacijos Jmoniy obligacijos
vidurkiai (2 pav.), tad portfeliuose toliau laikome Siek tiek H BR* obligacijos Zaliavos

mazesne nei numatyta pagal ilgalaike strategijg Europos akcijy

pozicija ir vietoj to esame investave | zaliavas. Trumpuoju

laikotarpiu dideli svyravimai rinkoje greiciausiai iésilaikys, tad Pastaba: diagrama atspindi takting turto alokacija. Tikrasis turto
paskirstymas ir jo pakeitimai priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy.

FED galll'neswlyztl d"?"”“ palukany rugsejl., .o tai SUte”_(t,q Parodomaisiais tikslais naudojama 50% / 50% akcijy / fiksuoto
trumpalalklvpalalkyma rl'nkorr?s. Skolos vertybiniy turto kl?S?Je pajamingumo  finansiniy priemoniy turto alokacija, pastarojoje
daugiau lésy yra nukreipta j trumpesnés trukmés vertybinius  naudojama subalansuota strategija.

popierius. * Besivystancios rinkos

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apZzvalgos dalis.



Fondy grgza

Valiuta 1 mén. 3 mén. NMP* 1 metai 3 metai** 5 metai**

T Rowe Price Global Focused Growth Equity Fund USD -6.6% -6.0% 0.7% -0.8% 14.1% 10.9%
JPMorgan Global Focus Fund EUR -8.6% -11.3% 4.1% 11.6% 13.3% 10.1%

T Rowe Price US Blue Chip Equity Fund uUSD -5.2% -1.0% 5.4% 9.2% 17.7% 18.8%
Franklin US Equity Fund uUSD -7.2% -5.5% 1.4% 4.3% 13.0% 12.8%
Franklin Mutual European Fund EUR -7.3% -6.9% 8.3% 7.2% 12.5% 9.2%

JPM Europe Select Equity Fund EUR -8.4% -10.4% 7.8% 8.9% 14.5% 10.8%

JB Japan Stock Fund EUR -8.8% -11.0% 15.3% 18.8% 15.7% 10.1%
JPMorgan Pacific Equity Fund EUR -9.0% -14.4% 6.4% 10.2% 11.1% 7.8%

g T Rowe Price Global Emerging Markets Equity Fun USD -9.3% -16.4%  -12.2%  -20.3% -2.2% -1.0%

% JPMorgan Emerging Markets Equity Fund USD -9.2% -14.2%  -13.9%  -22.0% -3.7% -1.9%

IL Swedbank Russian Equity Fund EUR -4.7% -16.1% 28.7%  -20.3%  -10.1% -5.7%
= East Capital Russian Fund SEK -9.5% -19.8% 10.6%  -27.1% -13.2% -10.5%

9 Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR -9.7% -13.9%  -10.2% -9.4% -3.6% -3.8%

< East Capital Eastern Europe Fund SEK -7.6% -15.2% 1.8% -15.8% -5.0% -7.0%

T Rowe Price EURO Corporate Bond Fund EUR -0.9% -1.7% -0.7% 0.2% 4.5% 4.4%

> BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR -0.8% -2.0% -1.7% -1.0% 4.1% 3.9%
o JPMorgan EU Government Bond Fund EUR -0.8% -1.2% -0.1% 2.5% 6.1% 4.6%
é g Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR -1.4% -2.0% -1.3% 0.9% 5.7% 4.0%
g % Julius Baer Emerging Bond Fund uUSD -1.1% -2.9% -0.5% -5.3% 0.4% 3.8%
O L Franklin Euro High Yield Fund EUR -1.3% -2.1% 1.6% 0.4% 6.6% 71%

* graza nuo mety pradzios
** vidutiné metiné graza

Sig tyrimo ataskaita parengé ,Swedbank® turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank®, Latvijos AS
~swedbank® ir Lietuvos ,Swedbank®, AB, (toliau minétieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu — ,Swedbank® Baltijos
bankininkysté). Kadangi tyrimy padalinio veikla skiriasi nuo kity ,Swedbank” Baltijos bankininkystés kredito jstaigy veiklos, tyrimo
ataskaitoje iSdéstytos nuomonés gali skirtis nuo kity ,Swedbank* Baltijos bankininkystés darbuotojy pareiksty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi vieSai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky
nuomones apie jg. Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacijg tyrimo rengimo metu, o pasikeitus aplinkybéms, gali
pasikeisti ir tokios informacijos supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant geriausius analitiky jgidzius ir, remiantis jy
turimomis ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, taCiau jokia ,Swedbank” Baltijos bankininkystés jmoné ar jos direktoriai, pareiginai ar
darbuotojai neprisiima jokios atsakomybés tuo atveju, jeigu paaiSkéty, kad Sioje ataskaitoje pateikios aplinkybés yra neteisingos arba
netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobadzio. Sios ataskaitos jokiu badu negalima laikyti ,Swedbank* Baltijos bankininkystés
jmoneés ar jos direktoriy, pareigliny ar darbuotojy pazadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibadinti jvykiai jvyks arba kad paaiSkeés,
jog prognozeés yra teisingos. Be to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti j vertybinius popierius, sudaryti
finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity veiksmy. ,Swedbank"” Baltijos bankininkysté ir jos direktoriai, pareiginai ir darbuotojai
neatsako uz jokius nuostolius, kuriuos Jis galite patirti dél to, kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabréziame, kad ekonominés aplinkos arba turto kainy pokyc€iy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobadzio, ir tikroji padétis gali
visiSkai skirtis nuo ataskaitoje iSdéstyty prielaidy. Ankstesné veikla neuztikrina panasios veiklos ateityje ir neparodo basimy pokyciy
krypties. Investicijos j uZsienio rinkas labai priklauso nuo uzsienio valiuty kursy poky¢iy, kurie gali daryti poveikj investuotojo veiklai.
JEIGU JUSV NUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR
SAVARANKISKAI TIKRINTI BEI VERTINTI TOKIY SAVO VEIKSM EKONOMIN] PAGR]STUMA IR RIZIKA.



