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Rugséjo meénesio finansy rinky apzvalga

Akcijy graZa (EUR) Obligacijy graZa (EUR)

2015-09 NMP 2015-09 NMP*
JAV -2.5% 2.2% Trumpo laikotarpio vyriausybiy 0.1% 0.5%
Europa -4.3% 2.8% Europos jmoniy investicinio reitingo -0.4% -0.2%
Japonija -6.6% 8.4% Europos aukSto pajamingumo -2.5% -1.1%
Besivystantios rinkos -2.8% -8.5% Besivystantiy rinky -1.3% 0.0%
Lotyny Amerika -7.5% -23.3%
Azija (i8skyrus Japonija -1.6% -5.3% 2015-09 NMP*
Ryty Europa -3.3% -0.2% EUR/USD 11177 -0.3% -7.6%
Rusija -2.1% 20.6% UsD/JPY 119.88 -1.1% 0.1%

* nuo mety pradzios
Saltinis — ,,Bloomberg“

Akcijy rinka

140
Rugséjis ir visas treciasis ketvirtis investuotojams buvo
sudétingas, nes didesnés rizikos finansiniy priemoniy 130
verté rinkoje krito. 120
JAV centrinis bankas (FED) rugséjo ménesj vykusiame 110
posédyje baziniy palikany nepadidino, taciau toks FED 100
zingsnis nuvylé investuotojus, kurie tapo dar labiau
neuztikrinti dél pasaulio ekonomikos augimo perspektyvy. 90
80
Tikimasi, kad jvairiy Saliy centriniai bankai toliau tes 30.09.14 31.12.14 31.03.15 30.06.15 30.09.15
ekonomikos skatinimo politikg ir taip bandys iSvengti
pasaulio ekonomikos augimo létéjimo, kurio pagrindine Siaurés Amerika Europos akcijos
priezastimi yra besivystancios rinkos. R.vand. e Besivystantios rinkos

Saltinis — , Bloomberg*
Paskelbus FED sprendima nedidinti palikany, auksto — Qpligacijy rinka

reitingo JAV ir Europos S$aliy vyriausybiy obligacijy 104

pajamingumas krito, taciau didesnés rizikos skolos

vertybiniy popieriy pajamingumas augo, nes specifinés 102 M
naujienos i§ tam tikry sektoriy Europoje padidino , ‘
neuztikrintumg rinkoje ir kartu rizikingesniy obligacijy 100 W \
kredito rizika. 98

Portfeliuose toliau laikome 8$iek tiek mazesne nei 96

numatyta pagal ilgalaike strategijg Europos akcijy pozicijg
ir vietoj to esame investave | Zaliavas. Praeita ménes;j
padidinome investicijy dalj Ramiojo vandenyno regione, 30'09'E1I\4’I‘U(331I12'14 taBl'O?j'li 330'06'15 30.09.15
iSskyrus Japonijg, ir Siek tiek sumazinome turimg dalj overnment bonds -
besivystangiose akcijy rinkose. Euro |G Corporate Bonds 1-5 years

== Ero High Yield Bonds

Emerging Market Global Diversified Hedged Euro

94

Saltinis — ,Bloomberg*

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta informacija dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Ménesio apzvalga

Rugséjo ménuo ir visas treciasis ketvirtis investuotojams buvo
sudétingas. Akcijy, daugelio zaliavy ir didesnés rizikos skolos
vertybiniy popieriy kainos krito, o verte iSauginti pavyko tik kai
kurioms saugesnéms vyriausybiy obligacijoms. llgai laukto FED
posédzio, vykusio rugséjo 17 d., metu pallkanos nebuvo
padidintos, taiau tai nepadéjo didesnés rizikos turtui rinkoje
brangti. Nidrias nuotaikas rinkose palaiké specifinés pramonés
sektoriy naujienos.

JAV ekonomikos augimo prognozés ir infliacijos perspektyvos
buvo perzidrétos ir sumazintos pabréziant didéjancig iSorés
rizikg, tad FED sprendimas nedidinti palikany investuotojy
buvo suprastas kaip perspéjimas, kad ekonomikos augimo
perspektyvos prastéja. Rinkos dalyviai prognozuoja, kad FED
palikanas greiCiausiai kels tik kitais metais, nors palikany
didinimo galimybé Siy mety gruod; taip pat neatmetama.

Iki Siol JAV ekonomikos baklé iSliko gana solidi — stipri darbo
rinka padéjo vidaus vartojimo palaikomiems sektoriams augti.
Tuo paciu metu sustipréjes JAV doleris ir sumazéjes augimas
besivystanciose rinkose neigiamai veiké uzsienio prekybos ir
gamybos sektorius (1 pav.). Rugséjo pabaigoje infliacijos
lokesciai nukrito iki rekordiniy Zemumy, o tai néra geras
zenklas galvojant apie palokany kélimo ciklo pradzig.

Kalbant apie ekonomikos augimo perspektyvas, didziausig
nerimg kelia besivystan¢ios ekonomikos, kurios kencia dél
zemy zaliavy kainy rinkoje, ir Kinija. Taip pat gauta prastoky
duomeny i$ Japonijos. Kita vertus, panasu, kad iSorés veiksniai
nesustabdé Europos ekonomikos atsigavimo. Japonijos,
Europos ir Kinijos centriniai bankai atrodo pasiruo$e papildomai
skatinti ekonomikg, o FED sprendimas atidéti palikany
didinima leidzia tg patj daryti ir besivystanéioms ekonomikoms.

Teigiamg FED sprendimo nedidinti palikany poveikj rinkoms
mazino specifiniai jvykiai tam tikruose pramonés sektoriuose.
Skandalas, kuris atskleidé, kad automobiliy gamintoja
~Volkswagen“ klastojo tarSos bandymy rezultatus, sumazino
pasitikéjima kitais automobiliy gamintojais. Pasklidus Ziniai, kad
viena didziausiy zaliavy prekybos bendroviy ,Glencore® turi
finansiniy sunkumuy, rinkoje padidéjo neuztikrintumas dél kity
zaliavy sektoriuje veikianciy jmoniy finansinés padéties.

Minéti jvykiai neigiamai veiké ne tik akcijy, bet ir obligacijy
rinkas. ISaugo ir Zemesnio, ir auk$tesnio reitingo jmoniy skolos
vertybiniy popieriy kredito rizikos premijos. Nors FED
sprendimas nedidinti palikany Siek tiek pagerino padét;,
besivystanciy obligacijy rinkos taip pat krito ir investuotojai
toliau traukési i§ jy. Tuo pacdiu metu aukstos kokybés
vyriausybiy obligacijy kainas palaiké atsargi centriniy banky
politika ir rizikos vengiantys investuotojai.

Zaliavy kainos toliau judéjo Zemyn, o viena i§ daugiausiai
kritusiy nuo rugpjicio pabaigoje pasiekios virSinés buvo
Zaliavinés naftos kaina. Naujausi duomenys rodo, kad naftos
produkcijos apimtys JAV mazéjo nuo Siy mety balandzio, o
Saudo  Arabija, didziausia naftos iSgavéja  Naftg
eksportuojanciy Saliy organizacijoje (OPEC), sumazino
produkcijos apimtis Siy mety rugséjj (2 pav.)

Portfeliuose toliau laikome Siek tiek mazesne nei numatyta
pagal ilgalaike strategija Europos akcijy pozicijg ir vietoj to
esame investave | zaliavas. Praeitg ménesj padidinome
investicijy dalj Ramiojo vandenyno regione, iSskyrus Japonijg, ir
Siek tiek sumazinome turimg dalj besivystanciose akcijy
rinkose. Skolos vertybiniy turto klaséje daugiau 1é8y yra
nukreipta j trumpesnés trukmés vertybinius popierius.

1 pav. DidZiyjy pasaulio ekonomiky gamybos sektoriaus
pasitikéjimo indeksai (angl. manufacturing PMI)
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Pastaba: reikSmé vir§ 50 rodo plétrg

2 pav. Saudo Arabijos ir JAV zaliavinés naftos produkcijos apimtys
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Taktinis turto paskirstymas
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Siaurés Amerikos akcijos = Europos akcijos
® Ramiojo vand. akcijos m BR* akcijos
Vyriausybiy obligacijos Jmoniy obligacijos
m BR* obligacijos Zaliavos

Pastaba: diagrama atspindi taktine turto alokacijg. Tikrasis turto
paskirstymas ir jo pakeitimai priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy.
Parodomaisiais tikslais naudojama 50% / 50% akcijy / fiksuoto
pajamingumo finansiniy priemoniy turto alokacija, pastarojoje
naudojama subalansuota strategija.

* Besivystancios rinkos

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Fondy grgza

Valiuta 1 mén. 3 mén. NMP* 1 metai 3 metai** 5 metai**

T Rowe Price Global Focused Growth Equity Fund USD -4.6% -8.8% -4.0% 2.1% 11.1% 7.3%
JPMorgan Global Focus Fund EUR -4.3% -12.0% -0.4% 5.3% 11.4% 8.2%

T Rowe Price US Blue Chip Equity Fund uUSD -5.3% -5.1% -0.2% 5.2% 14.7% 14.6%
Franklin US Equity Fund uUSD -6.4% -10.1% -5.1% -1.9% 9.7% 9.3%
Franklin Mutual European Fund EUR -6.5% -9.7% 1.3% 0.5% 9.7% 7.4%

JPM Europe Select Equity Fund EUR -4.4% -10.1% 3.1% 3.7% 12.5% 8.7%

JB Japan Stock Fund EUR -6.8% -13.9% 7.5% 7.3% 13.1% 9.2%
JPMorgan Pacific Equity Fund EUR -2.7% -12.7% 3.5% 7.4% 9.4% 6.8%

g T Rowe Price Global Emerging Markets Equity Fun USD 2.1% -16.2%  -14.0%  -16.0% -4.6% -3.7%

% JPMorgan Emerging Markets Equity Fund USD -3.5% -16.0%  -17.0%  -19.1% -6.3% -5.0%

IL Swedbank Russian Equity Fund EUR -5.0% -14.2% 22.3%  -19.7%  -12.4% -6.7%
= East Capital Russian Fund SEK -2.6% -14.1% 7.7%  -25.0% -15.3% -10.6%

9 Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR -2.2% -12.4% -12.2% -9.6% -4.3% -5.4%

< East Capital Eastern Europe Fund SEK -4.2% -11.6% 2.4%  -15.9% -7.6% -7.9%

T Rowe Price EURO Corporate Bond Fund EUR -1.3% -0.9% -2.0% -1.0% 3.7% 4.1%

> BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR -1.4% -1.1% -3.1% -2.2% 3.1% 3.6%
o JPMorgan EU Government Bond Fund EUR 1.0% 2.7% 0.9% 3.5% 6.1% 5.1%
é g Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR 1.3% 2.4% 0.0% 2.3% 5.7% 4.5%
g % Julius Baer Emerging Bond Fund uUSD -1.9% -3.0% -2.3% -4.4% -0.7% 2.9%
O L Franklin Euro High Yield Fund EUR -2.3% -2.9% -0.7% -0.5% 51% 6.0%

* graza nuo mety pradzios
** vidutiné metiné graza

Sig tyrimo ataskaita parengé ,Swedbank® turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank®, Latvijos AS
~swedbank® ir Lietuvos ,Swedbank®, AB, (toliau minétieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu — ,Swedbank® Baltijos
bankininkysté). Kadangi tyrimy padalinio veikla skiriasi nuo kity ,Swedbank” Baltijos bankininkystés kredito jstaigy veiklos, tyrimo
ataskaitoje iSdéstytos nuomonés gali skirtis nuo kity ,Swedbank* Baltijos bankininkystés darbuotojy pareiksty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi vieSai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky
nuomones apie jg. Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacijg tyrimo rengimo metu, o pasikeitus aplinkybéms, gali
pasikeisti ir tokios informacijos supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant geriausius analitiky jgidzius ir, remiantis jy
turimomis ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, taCiau jokia ,Swedbank” Baltijos bankininkystés jmoné ar jos direktoriai, pareiginai ar
darbuotojai neprisiima jokios atsakomybés tuo atveju, jeigu paaiSkéty, kad Sioje ataskaitoje pateikios aplinkybés yra neteisingos arba
netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobadzio. Sios ataskaitos jokiu badu negalima laikyti ,Swedbank* Baltijos bankininkystés
jmoneés ar jos direktoriy, pareigliny ar darbuotojy pazadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibadinti jvykiai jvyks arba kad paaiSkeés,
jog prognozeés yra teisingos. Be to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti j vertybinius popierius, sudaryti
finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity veiksmy. ,Swedbank"” Baltijos bankininkysté ir jos direktoriai, pareiginai ir darbuotojai
neatsako uz jokius nuostolius, kuriuos Jis galite patirti dél to, kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabréziame, kad ekonominés aplinkos arba turto kainy pokyc€iy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobadzio, ir tikroji padétis gali
visiSkai skirtis nuo ataskaitoje iSdéstyty prielaidy. Ankstesné veikla neuztikrina panasios veiklos ateityje ir neparodo basimy pokyciy
krypties. Investicijos j uZsienio rinkas labai priklauso nuo uzsienio valiuty kursy poky¢iy, kurie gali daryti poveikj investuotojo veiklai.
JEIGU JUSV NUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR
SAVARANKISKAI TIKRINTI BEI VERTINTI TOKIY SAVO VEIKSM EKONOMIN] PAGR]STUMA IR RIZIKA.



