Gruodzio ménesio finansy rinky apzvalga

Akcijy graZa (EUR)

Obligacijy graZa (EUR)

2015-12 NMP 2015-12 NMP*
JAV -4.5% 12.1% Trumpo laikotarpio vyriausybiy -0.1% 0.7%
Europa -5.3% 8.2% Europos jmoniy investicinio reitingo -0.3% 0.6%
Japonija -2.5% 22.0% Europos aukSto pajamingumo -2.3% -0.3%
Besivystantios rinkos -5.0% -5.3% Besivystantiy rinky -1.4% 1.2%
Lotyny Amerika -7.0% -23.2%
Azija (iSskyrus Japonija -3.3% 1.1% 2015-12 NMP*
Ryty Europa -2.8% -4.9% EUR/USD 1.0862 2.8% -10.2%
Rusija -11.9% 19.4% Usb/JPY 120.22 -2.3% 0.4%
* nuo mety pradzios
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pasaulio ekonomikos augimo ir infliacijos prognozes.
Bendrai vertinant, zaliavy kainos praeitg ménesj
pasieké naujas keleriy mety zemumas.

Besivystanciy rinky valiutos gruod;j silpnéjo, nes FED
padidino bazines palikany normas, toliau mazéjo
energetikos zaliavy kainos, brango JAV doleris.

Daugiausia veikiamos prastos padéties energetikos
sektoriuje pasaulio auksto pajamingumo obligacijy
rinkos toliau krito. Europos skolos vertybiniy popieriy
rizikos premijos pastaraisiais ménesiais smarkiai
padidéjo, daugiausia — auk$to pajamingumo
obligacijy.

Laisvesnei monetarinei politikai palankus FED tonas
kartu su ECB praneSimu, nuvylusiu investuotojus,
atpigino JAV dolerj daugelio pagrindiniy valiuty
atzvilgiu.
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Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta informacija dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apZzvalgos dalis.



Ménesio apzvalga

Gruodzio pradZioje ECB priimti sprendimai nuvylé
investuotojus, nes jie neatitiko rinkos dalyviy lakesciy. ECB
10-Cia baziniy punkty sumazino komerciniy banky indéliy,
laikomy centriniame banke, palikanas ir padidino turto
supirkimo  programos  galiojimo  laikotarpj, taciau
investuotojai tikéjosi ryztingesniy centrinio banko veiksmy.
Kita vertus, ECB prezidentas Mario Draghi uzsiminé, kad
ECB bet kada gali imtis papildomy ekonomikos skatinimo
priemoniy. Gruodzio ménesj euras JAV dolerio atzvilgiu
sustipréjo beveik 3 proc.

Kaip ir tikétasi, FED padidino bazines palikany normas ir su
paskutiniu praeity mety Federalinio atvirosios rinkos
komiteto (FOMC) posédziu uzbaigé artimy nuliui palikany
erg. FED poelgio finansy rinkos dalyviai nedramatizavo.
FED uzsiminé, kad palikanas didins palaipsniui, 3—4 kartus
per artimiausius 12 ménesiy. Zinoma, sprendimai kelti
paltikanas priklausys nuo makroekonominiy rodikliy.

Infliacija  toliau iSlieka galvos skausmu daugeliui
iSsivyscCiusiy Saliy. Pirma kartg nuo 1932-yjy nei viena i§ G-
7 8aliy 2015-aisiais néra nustaciusi didesnés nei 2 proc.
tikslinés infliacijos. ECB prognozémis, euro zonos infliacija
2015 m. sudarys 0,1 proc., taciau 2016 m. paSoks iki 1
proc., 0 2017 m. — iki 1,6 proc. Apskritai 2016 m. pasaulio
infliacijos prognozés iSlieka zemos.

Gruodzio pradzioje Vienoje vyko Naftg eksportuojanciy Saliy
organizacijos (OPEC) susitikimas, kuriame organizacijai
priklausancios Salys nusprendé nemazinti naftos gavybos
apimties. Tai léme, kad rinkoje iSliko per didelé naftos
pasitla. Kitas OPEC susitikimas numatomas 2016-yjy
birzelj. Naftos kainos gruodzio ménesj toliau judéjo zemyn ir
pasieké naujas 11 mety Zemumas.

Zinios i FED kartu su ECB paskelbtu sprendimu dél
ekonomikos skatinimo, kuris buvo ne toks ryztingas kaip
tikéjosi rinkos dalyviai, gruodj Siek tiek atpigino JAV doler;.
JAV valiutos stipréjimg pristabdé tai, kad FED kol kas
neparodé jokiy agresyvaus monetarinés  politikos
grieztinimo Zenkly.

Gruodis buvo sudétingas ménuo pasaulio akcijy rinkoms.
Europos bendroviy akcijos krito, nes rinkoje vyravo
neuztikrintumas deél Zaliavy — energetikos ir medziagy —
sektoriaus bendroviy, investuotojai buvo nusivyle paskutinio
ECB susitikimo sprendimais ir prastokomis pasaulio
ekonomikos augimo prognozémis (1 ir 2 pav.). Akcijy
vertinimai  besivystanciose rinkose i8liko Zemi, Europos
bendroviy akcijos atrodé pigesnés nei JAV jmoniy.

Obligacijy rinkose didZiausig spaudima gruodj patyré auksto
pajamingumo skolos vertybiniy popieriy rinka — kredito
rizikos premijos kilo. Besivystan€iy rinky vyriausybés ir

1 pav. Metinis BVP augimas, proc.
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2 pav. Gamybos pirkimy vadybininky indeksas (angl. Purchasing
Managers Index, PMI)
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Taktinis turto paskirstymas
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® Ramiojo vand. akcijos

Vyriausybiy obligacijos
m BR* obligacijos

Europos akcijos

m BR* akcijos
Jmoniy obligacijos
Zaliavos

Pastaba: diagrama atspindi taktine turto alokacijg. Tikrasis turto
paskirstymas ir jo pakeitimai priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy.
Parodomaisiais tikslais naudojama 50% / 50% akcijy / fiksuoto
pajamingumo finansiniy priemoniy turto alokacija, pastarojoje
naudojama subalansuota strategija.

Europos auk$to pajamingumo obligacijy rinkose vyravo
neigiamos tendencijos.

* Besivystancios rinkos

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Fondy gragza

Valiuta 1mén. 3mén.  NMP*  1metai 3 metai** 5metai* |

T Rowe Price Global Focused Growth Equity Fund USD -0.5% 10.2% 5.8% 5.8% 14.0% 8.0%
JPMorgan Global Focus Fund EUR -4.5% 9.8% 9.4% 9.4% 15.1% 8.5%

T Rowe Price US Blue Chip Equity Fund usD -0.3% 11.1% 10.9% 10.9% 19.6% 14.8%
Franklin US Equity Fund USD -3.9% 1.8% -3.3% -3.3% 11.1% 7.8%
Franklin Mutual European Fund EUR -5.2% 4.8% 6.1% 6.1% 9.3% 7.2%

JPM Europe Select Equity Fund EUR -5.2% 5.9% 9.2% 9.2% 13.2% 8.9%

JB Japan Stock Fund EUR -3.0% 12.5% 21.0% 21.0% 16.4% 8.9%
JPMorgan Pacific Equity Fund EUR -2.9% 12.2% 16.1% 16.1% 12.2% 6.8%

g T Rowe Price Global Emerging Markets Equity Fun USD -2.8% 1.9%| -12.4%| -12.4% -5.7% -4.4%

% JPMorgan Emerging Markets Equity Fund USD -3.7% 0.8%| -16.3%| -16.3% -7.9% -5.8%

IL Swedbank Russian Equity Fund EUR -10.7% 5.8% 29.3% 29.3%| -10.5% -9.0%
= East Capital Russian Fund SEK -13.6% -0.8% 6.8% 6.8%| -15.6%| -13.7%

g Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR -5.6% 1.3%| -11.1%| -11.1% -7.2% -5.3%

< East Capital Eastern Europe Fund SEK -8.4% 0.5% -2.0% -2.0% -8.9% -9.7%

T Rowe Price EURO Corporate Bond Fund EUR -0.9% 1.7% -0.3% -0.3% 3.0% 4.8%

> BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR -1.0% 1.1% -1.9% -1.9% 2.4% 4.3%
o JPMorgan EU Government Bond Fund EUR -1.2% 0.3% 1.2% 1.2% 5.2% 6.0%
é g Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR -1.3% 0.2% 0.2% 0.2% 4.8% 5.4%
g % Julius Baer Emerging Bond Fund USD -1.8% 0.9% -1.5% -1.5% -1.5% 3.3%
O L Franklin Euro High Yield Fund EUR -1.3% 1.2% 0.5% 0.5% 3.7% 5.8%|

* grgza nuo mety pradzios
** vidutiné metiné graza

Sig tyrimo ataskaitg parengé ,Swedbank® turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank®, Latvijos AS
~wedbank® ir Lietuvos ,Swedbank”, AB, (toliau minétieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu — ,Swedbank® Baltijos
bankininkysté). Kadangi tyrimy padalinio veikla skiriasi nuo kity ,Swedbank“ Baltijos bankininkystés kredito jstaigy veiklos, tyrimo
ataskaitoje iSdéstytos nuomonés gali skirtis nuo kity ,Swedbank* Baltijos bankininkystés darbuotojy pareiksty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi vieSai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky
nuomones apie jg. Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacijg tyrimo rengimo metu, o pasikeitus aplinkybéms, gali
pasikeisti ir tokios informacijos supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant geriausius analitiky jgtdzius ir, remiantis jy
turimomis ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, taciau jokia ,Swedbank” Baltijos bankininkystés jmoné ar jos direktoriai, pareiginai ar
darbuotojai neprisiima jokios atsakomybeés tuo atveju, jeigu paaiSkéty, kad Sioje ataskaitoje pateiktos aplinkybés yra neteisingos arba
netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobtdzio. Sios ataskaitos jokiu bidu negalima laikyti ,Swedbank® Baltijos bankininkystés
jmonés ar jos direktoriy, pareiginy ar darbuotojy pazadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibddinti jvykiai jvyks arba kad paaiSkés,
jog prognozés yra teisingos. Be to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti | vertybinius popierius, sudaryti
finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity veiksmy. ,Swedbank"” Baltijos bankininkysté ir jos direktoriai, pareigiinai ir darbuotojai
neatsako uz jokius nuostolius, kuriuos Jis galite patirti dél to, kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabréziame, kad ekonominés aplinkos arba turto kainy pokyc¢iy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobudzio, ir tikroji padétis gali
visiSkai skirtis nuo ataskaitoje iSdéstyty prielaidy. Ankstesné veikla neuztikrina panaSios veiklos ateityje ir neparodo bisimy poky¢iy
krypties. Investicijos j uZsienio rinkas labai priklauso nuo uzsienio valiuty kursy pokyc¢iy, kurie gali daryti poveikj investuotojo veiklai.
JEIGU JUSV NUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR
SAVARANKISKAI TIKRINTI BEI VERTINTI TOKIY SAVO VEIKSM EKONOMIN] PAGR]STUMA IR RIZIKA.



