Swedbank §

Sausio ménesio finansy rinky apzvalga

Akcijy graZa (EUR)

Obligacijy graZa (EUR)

2016-01 NMP 2016-01 NMP*
JAV -5.1% -5.1% Trumpo laikotarpio vyriausybiy 0.2% 0.2%
Europa -6.2% -6.2% Europos jmoniy investicinio reitingo 0.2% 0.2%
Japonija -8.0% -8.0% Europos aukSto pajamingumo -0.9% -0.9%
Besivystantios rinkos -6.3% -6.3% Besivystantiy rinky -0.2% -0.2%
Lotyny Amerika -4.4% -4.4%
Azija (iSskyrus Japonija -7.4% -7.4% 2016-01 NMP*
Ryty Europa -5.7% -5.7% EUR/USD 1.0831 -0.3% -0.3%
Rusija -0.2% -0.2% UsD/JPY 121.14 0.8% 0.8%

* nuo mety pradzios
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pinigy pozicljoms. Siaurés Amerika Europos akcijos
R. vand. e Besivystantios rinkos

Pasaulio akcijy rinkoms 2016-ieji prasidéjo
neigiamais pokyciais, kuriuos daugiausia léme gridtis
Kinijos akcijy rinkoje ir uzsiteses naftos kainy
nuosmukis.

Oficialiais duomenimis, Kinijos ekonomika paskutinj
2015-yjy ketvirtj, palyginti su 2014 mety IV ketvirciu,
augo léciau nei tikétasi.

Atsinaujinus abejonéms dél pasaulio ekonomikos
augimo, Tarptautinis valiutos fondas (TVF) vél
sumazino 2016 mety pasaulio BVP augimo
prognoze, §j kartg — nuo 3,6 proc. iki 3,4 proc.

Svyravimai sausio ménes;j iSliko dideli beveik visose
finansy rinkose.
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Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta informacija dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apZvalgos dalis.



Ménesio apzvalga

ECB Valdancioji taryba paskutiniame posédyje, vykusiame
sausj, nepakeité palikany normy. ECB prezidentas Mario
Draghi uZsiminé, kad monetariné politika gali bati
perziiréta kovo ménesj vyksianciame posédyje. Tai
reiSkia, kad greiCiausiai ECB svarsto galimybe imtis
papildomy ekonomikos skatinimo priemoniy.

Sausio pabaigoje didele staigmeng pateiké Japonijos
centrinis bankas, kuris sumazino palikany normas iki —0,1
proc. Palikanos yra taikomos finansy institucijoms,
laikan¢ioms [éSas einamosiose sgskaitose centriniame
banke.

Kaip ir tiketasi, FED palikany normy per sausio ménesj
vykusj FED atvirosios rinkos komiteto (FOMC) posédj
nepakeite, taciau uzsiminé, kad ateityje palikany normos
gali bati didinamos létesniu tempu.

JAV infliacijos lukes€iai mazéjo nuo sausio pradzios kartu
su besitesianciu energetikos kainy kritimu. Apskritai JAV
ekonomikos augimg stabdé stiprus JAV doleris ir Zemos
naftos kainos. JAV doleris sausio ménesj toliau stipréjo
besivystanciy rinky valiuty atzvilgiu, ta¢iau buvo
stabilesnis iSsivysciusiy rinky valiuty atzvilgiu (1 pav.).

Oficialiais duomenimis, Kinijos BVP 2015 metais, palyginti
su 2014-aisiais, paaugo 6,8 proc., Siek tiek maziau, nei
tikéjosi rinkos dalyviai. Tai prasCiausias metinis rezultatas
per pastaruosius 25-erius metus. Sumazéjes Kinijos
ekonomikos augimas rinkoje didina abejones ir skatina
spekuliacijas, kad Salies valdanciyjy taikomos ekonomikos
skatinimo priemonés 2015-aisiais buvo nesékmingos ir
nesustiprino Kinijos ekonomikos.

Sausis rizikingoms turto klaséms buvo sudétingas ménuo.
Dél per didelés pasidlos ir menkos paklausos naftos
kainos, pradéjusios riedéti Zemyn 2014-yjy vasara, toliau
krito. Investuotojy uZztikrintumas dél pasaulio ekonomikos
augimo perspektyvy mazéjo, nes prie rdpesCiy dél
krentanCiy naftos kainy dar prisidéjo abejonés dél Kinijos
ekonomikos augimo |étéjimo tempo.

Spartus kapitalo pasitraukimas i§ Kinijos, mazi pramonés
sektoriaus pelnai ir Kinijos juanio devalvacija |[émé tai, kad
Kinijos akcijy rinkos nuo mety pradzios smarkiai krito.
Neuztikrintumas ir neigiamos tendencijos greitai paplito po
viso pasaulio akcijy rinkas.

Sausio meénesj energetikos zaliavy kainos krito labiausiai,
taciau pramoniniy metaly kainy nuosmukis taip pat buvo
nemazas. Aukso ir sidabro kainos sausj kilo, nes mazéjo
rinkos dalyviy rizikos apetitas.

Vyriausybés obligacijy pajamingumas sausio meénesj krito,
nes Japonijos centrinis bankas priémé sprendimg mazinti
palikanas, o pasaulio ekonomikos augimo perspektyvos
kélé vis daugiau abejoniy (2 pav.). Kita vertus, kredito
rizikos premijos per ménesj visame pasaulyje iSaugo.

1 pav. Besivystanciy rinky valiutos JAV dolerio atzvilgiu, proc.
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2 pav. JAV ir Vokietijos 10 mety trukmés vyriausybés obligacijy
pajamingumas, proc.
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Taktinis turto paskirstymas
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Siaurés Amerikos akcijos
® Ramiojo vand. akcijos

Vyriausybiy obligacijos
m BR* obligacijos

Europos akcijos

m BR* akcijos
Jmoniy obligacijos
Zaliavos

Pastaba: diagrama atspindi taktine turto alokacijg. Tikrasis turto
paskirstymas ir jo pakeitimai priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy.
Parodomaisiais tikslais naudojama 50% / 50% akcijy / fiksuoto
pajamingumo finansiniy priemoniy turto alokacija, pastarojoje
naudojama subalansuota strategija.

* Besivystancios rinkos

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Fondy gragza

Valiuta 1mén. 3mén. NMP*  1metai 3metai 5metai* |

T Rowe Price Global Focused Growth Equity Fund USD -10.9% -10.7%| -10.9% -4.5% 7.7% 5.6%
JPMorgan Global Focus Fund EUR -9.8% -10.7% -9.8% -7.2% 10.4% 6.8%

T Rowe Price US Blue Chip Equity Fund USD -10.6% -10.5%| -10.6% -0.7% 13.0% 12.1%
Franklin US Equity Fund USD -8.5% -12.0% -8.5% -7.8% 6.2% 5.5%
Franklin Mutual European Fund EUR -8.7% -10.7% -8.7% -7.5% 5.4% 4.7%

JPM Europe Select Equity Fund EUR -7.8% -9.9% -7.8% -6.6% 8.8% 6.8%

JB Japan Stock Fund EUR -7.8% -8.5% -7.8% 2.1% 13.1% 7.8%
JPMorgan Pacific Equity Fund EUR -8.0% -5.9% -8.0% -2.1% 9.3% 5.6%

g T Rowe Price Global Emerging Markets Equity Fun USD -7.1% -10.9% 71%| -19.3% -8.2% -5.1%

% JPMorgan Emerging Markets Equity Fund USD -5.2% -10.8% 5.2%| -22.4% -9.6% -5.6%

IL Swedbank Russian Equity Fund EUR -2.6% -6.1% -2.6% 16.9%| -12.4% -9.6%
= East Capital Russian Fund SEK -1.6% -9.9% -1.6% 5.8%| -17.4%| -13.9%

g Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR -1.7% -7.5% -1.7%| -16.3% -7.3% -5.1%

< East Capital Eastern Europe Fund SEK -2.5% -9.3% -2.5% 6.3%| -10.7%| -10.0%

T Rowe Price EURO Corporate Bond Fund EUR -0.1% 0.0% -0.1% -1.5% 3.5% 4.8%

> BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR 0.2% -0.3% 0.2% -2.6% 2.7% 4.4%
o JPMorgan EU Government Bond Fund EUR 1.8% 1.2% 1.8% 0.9% 6.2% 6.5%
é g Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR 1.9% 0.9% 1.9% 0.0% 5.6% 5.8%
g % Julius Baer Emerging Bond Fund USsD -0.5% -2.6% -0.5% -2.1% -1.2% 3.4%
O L Franklin Euro High Yield Fund EUR -1.3% -2.4% -1.3% -2.0% 3.2% 51%

* grgza nuo mety pradzios
** vidutiné metiné graza

Sig tyrimo ataskaitg parengé ,Swedbank® turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank®, Latvijos AS
~swedbank® ir Lietuvos ,Swedbank”, AB, (toliau minétieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu — ,Swedbank® Baltijos
bankininkysté). Kadangi tyrimy padalinio veikla skiriasi nuo kity ,Swedbank“ Baltijos bankininkystés kredito jstaigy veiklos, tyrimo
ataskaitoje iSdéstytos nuomonés gali skirtis nuo kity ,Swedbank* Baltijos bankininkystés darbuotojy pareiksty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi vieSai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky
nuomones apie jg. Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacijg tyrimo rengimo metu, o pasikeitus aplinkybéms, gali
pasikeisti ir tokios informacijos supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant geriausius analitiky jgtdzius ir, remiantis jy
turimomis ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, taciau jokia ,Swedbank" Baltijos bankininkystés jmoné ar jos direktoriai, pareiginai ar
darbuotojai neprisiima jokios atsakomybeés tuo atveju, jeigu paaiSkéty, kad Sioje ataskaitoje pateiktos aplinkybés yra neteisingos arba
netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobtdzio. Sios ataskaitos jokiu bidu negalima laikyti ,Swedbank® Baltijos bankininkystés
jmonés ar jos direktoriy, pareiginy ar darbuotojy pazadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibddinti jvykiai jvyks arba kad paaiSkés,
jog prognozés yra teisingos. Be to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti | vertybinius popierius, sudaryti
finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity veiksmy. ,Swedbank"” Baltijos bankininkysté ir jos direktoriai, pareigiinai ir darbuotojai
neatsako uz jokius nuostolius, kuriuos Jis galite patirti dél to, kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabréziame, kad ekonominés aplinkos arba turto kainy pokyc¢iy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobudzio, ir tikroji padétis gali
visiSkai skirtis nuo ataskaitoje iSdéstyty prielaidy. Ankstesné veikla neuztikrina panaSios veiklos ateityje ir neparodo bisimy poky¢iy
krypties. Investicijos j uZsienio rinkas labai priklauso nuo uzsienio valiuty kursy pokyc¢iy, kurie gali daryti poveikj investuotojo veiklai.
JEIGU JUSV NUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR
SAVARANKISKAI TIKRINTI BEI VERTINTI TOKIY SAVO VEIKSM EKONOMIN] PAGR]STUMA IR RIZIKA.



