Swedbank §

Vasario meénesio finansy rinky apzvalga

Akcijy graZa (EUR) Obligacijy graZa (EUR)

2016-02 NMP 2016-02 NMP*
JAV -0.6% -5.7% Trumpo laikotarpio vyriausybiy 0.0% 0.2%
Europa -2.2% -8.3% Europos jmoniy investicinio reitingo 0.2% 0.4%
Japonija -3.0% -10.8% Europos aukSto pajamingumo -0.4% -1.4%
Besivystantios rinkos -0.5% -6.7% Besivystantiy rinky 1.9% 1.7%
Lotyny Amerika 3.5% -1.1%
Azija (iSskyrus Japonija -1.2% -8.6% 2016-02 NMP*
Ryty Europa 1.8% -4.0% EUR/USD 1.0873 0.4% 0.1%
Rusija 1.1% 0.9% UsD/JPY 112.69 -7.0% -6.3%

* nuo mety pradzios
Saltinis — ,,Bloomberg“
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Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta informacija dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Ménesio apzvalga

Pirmosiomis vasario savaitémis dauguma pasaulio akcijy rinky
toliau krito, taiau ménesio pabaigoje rinkos sugebéjo atsitiesti
ir panaikinti beveik visg nuo ménesio pradzios patirta nuostol;.

Ypatingai didelis spaudimas buvo jau¢iamas finansy sektoriuje:
banky akcijos visame pasaulyje nuo mety pradzios smarkiai
krito (1 pav.). Didéjantis neuztikrintumas dél finansy sektoriaus
bendroviy pelningumo ir banky balansy patikimumo nutempé
finansy sektoriaus akcijy kainas Zzemyn, o tai lémé, kad Sio
sektoriaus akcijy vertinimai nukrito Zemiau ilgo laikotarpio
istoriniy vidurkiy.

Vasario pabaigoje G-20 S$aliy finansy ministrai ir centriniy
banky atstovai susirinko Sanchajuje. Susitikimo darbotvarkéje
daugiausia démesio buvo skiriama didziausig susirGpinima
kelian¢iam Kinijos ekonomikos augimo létéjimui ir pasaulio
ekonomikos augimo rizikai. Saliy atstovai diskutavo, kokiy
veiksmy turéty imtis politikai mazéjant paklausai pasaulyje,
taciau konkreciy sprendimy nepriémé.

Kovo ménesj laukiama ir ECB, ir FED posédziy. Tikimybé, kad
FED kovo ménesj padidins palUkanas iSlieka labai maza. Kita
vertus, ECB prezidentas Mario Draghi pastaruoju metu
uzsiminé, kad bankas ketina didinti ekonomikos skatinimo
programos apimtij: rinkos dalyviai tikisi, kad ECB sumazins
centriniame banke laikomy indéliy palikanas ir padidins
obligacijy supirkimo programos apimtj.

Praeitg ménesj euro zonos vartotojy kainy indeksas nukrito
zemiau nulio ir tai padidino spaudimg ECB imtis veiksmy kovo
ménesj (2 pav.). Europos gamybos sektorius pastaruoju metu
silpnéjo, o ekonomikos augimo perspektyvos iSliko prastokos.

Jtampa valiuty rinkoje vasarj padidéjo: Didziosios Britanijos
svarai sterlingy nukrito j septyneriy mety zemumas, nes rinkos
dalyviai baiminosi, kad Jungtinés Karalystés gyventojai birzel
vyksianciame referendume gali priimti sprendima iSstoti i$ ES.

Jungtinés  Karalystés ir JAV vyriausybés obligacijy
pajamingumo kreivés darési lygesnés, nes mazéjantis pasaulio
ekonomikos augimas ir zemos infliacijos lOkesciai spaudé
palikany normas zemyn.

Vasario pirmoje puséje zaliavinés naftos kaina nusirito apie 20
proc., taCiau véliau pakeité kryptj ir pabrango apie 30 proc.
Rusija, Saudo Arabija, Kataras ir Venesuela susitaré ,uzSaldyti“
naftos gavybos apimtis. Susitarimg pasiraSiusiy S$aliy
iSgaunamos naftos kiekiai pastaruoju metu buvo arti visy laiky
auk$tumy, o zaliavinés naftos pasidla virSijo paklausg beveik 2
min. bareliy per dieng. Kol kas neaiSku, kaip Salys nukeliaus
nuo naftos gavybos apimciy ,uzSaldymo“ iki naftos gavybos
sumazinimo, tac¢iau minétas susitarimas yra pirmasis Naftg
eksportuojanciy Saliy organizacijai (OPEC) priklausanciy
valstybiy ir kity naftg iSgaunanciy S$aliy bendradarbiavimo
Zzenklas. Saudo Arabijos atstovy teigimu, naftos iSgavimo
apimc¢iy ,uzSaldymo* periodas yra bitinas etapas prie§ Salims
susitariant mazinti naftos gavyba.

1 pav. Finansinio sektoriaus akcijy indeksy pokytis, proc.
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Pastaba. MSCI banky indeksy pokytis JAV doleriais, 2015 m.
pradzioje indeksy reiksmé = 100.

2 pav. Euro zonos nustatytos ekonominés metinés infliacijos
prognozes, proc.
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Taktinis turto paskirstymas
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m Ramiojo vand. akcijos

Vyriausybiy obligacijos
m BR* obligacijos

Europos akcijos

m BR* akcijos
Imoniy obligacijos
Zaliavos

Pastaba: diagrama atspindi taktine turto alokacijg. Tikrasis turto
paskirstymas ir jo pakeitimai priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy.
Parodomaisiais tikslais naudojama 50% / 50% akcijy / fiksuoto
pastarojoje

pajamingumo finansiniy priemoniy
naudojama subalansuota strategija.

turto alokacija,

* Besivystancios rinkos

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Fondy gragza

Valiuta 1mén. 3mén.  NMP*  1metai 3 metai** 5metai* |

T Rowe Price Global Focused Growth Equity Fund USD 1.1% -10.4% -9.9% -9.6% 8.0% 5.1%
JPMorgan Global Focus Fund EUR -1.7% -15.3%| -11.3%| -14.4% 8.7% 6.0%

T Rowe Price US Blue Chip Equity Fund usD 0.4% -10.5%| -10.2% -6.3% 12.7% 11.0%
Franklin US Equity Fund usD -0.5% -12.5% -8.9%| -16.2% 5.8% 4.9%
Franklin Mutual European Fund EUR -2.9% -16.0%| -11.4%| -16.4% 4.2% 3.7%

JPM Europe Select Equity Fund EUR -2.7% -14.9%| -10.3%| -14.8% 7.5% 5.7%

JB Japan Stock Fund EUR -3.4% -13.6%| -11.0% -9.0% 9.9% 6.5%
JPMorgan Pacific Equity Fund EUR -2.5% -12.8%| -10.2% -9.4% 6.5% 5.3%

g T Rowe Price Global Emerging Markets Equity Fun USD -0.7% -10.3% -7.8%| -22.1% -7.9% -5.1%

% JPMorgan Emerging Markets Equity Fund USD -1.0% -9.7% -6.2%| -25.2% -9.8% -5.8%

IL Swedbank Russian Equity Fund EUR 0.5% -12.6% -2.1% 2.8%| -12.5%| -10.1%
= East Capital Russian Fund SEK 0.4% -14.7% 1.2%| -181A%[ -16.7%| -14.1%

9 Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR 4.2% -3.4% 2.4%| -12.4% -6.2% -3.9%

< East Capital Eastern Europe Fund SEK 0.9% -9.9% -1.6%| -13.8% 9.7%| -10.0%

T Rowe Price EURO Corporate Bond Fund EUR -0.1% -1.0% -0.1% -2.6% 3.0% 4.6%

> BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR -0.1% -0.9% 0.1% -3.8% 2.4% 4.1%
o JPMorgan EU Government Bond Fund EUR 0.9% 1.5% 2.7% 0.9% 6.4% 6.6%
é g Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR 0.8% 1.3% 2.6% -0.1% 5.8% 6.0%
g % Julius Baer Emerging Bond Fund USD 2.4% 0.1% 1.9% -0.8% -0.3% 3.9%
O L Franklin Euro High Yield Fund EUR -0.9% -3.6% -2.3% -4.8% 2.7% 4.7%|

* grgza nuo mety pradzios
** vidutiné metiné graza

Sig tyrimo ataskaitg parengé ,Swedbank® turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank®, Latvijos AS
~swedbank® ir Lietuvos ,Swedbank”, AB, (toliau minétieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu — ,Swedbank® Baltijos
bankininkysté). Kadangi tyrimy padalinio veikla skiriasi nuo kity ,Swedbank“ Baltijos bankininkystés kredito jstaigy veiklos, tyrimo
ataskaitoje iSdéstytos nuomonés gali skirtis nuo kity ,Swedbank* Baltijos bankininkystés darbuotojy pareiksty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi vieSai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky
nuomones apie jg. Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacijg tyrimo rengimo metu, o pasikeitus aplinkybéms, gali
pasikeisti ir tokios informacijos supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant geriausius analitiky jgtdzius ir, remiantis jy
turimomis ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, taciau jokia ,Swedbank" Baltijos bankininkystés jmoné ar jos direktoriai, pareiginai ar
darbuotojai neprisiima jokios atsakomybeés tuo atveju, jeigu paaiSkéty, kad Sioje ataskaitoje pateiktos aplinkybés yra neteisingos arba
netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobtdzio. Sios ataskaitos jokiu bidu negalima laikyti ,Swedbank® Baltijos bankininkystés
jmonés ar jos direktoriy, pareiginy ar darbuotojy pazadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibddinti jvykiai jvyks arba kad paaiSkés,
jog prognozés yra teisingos. Be to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti | vertybinius popierius, sudaryti
finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity veiksmy. ,Swedbank"” Baltijos bankininkysté ir jos direktoriai, pareigiinai ir darbuotojai
neatsako uz jokius nuostolius, kuriuos Jis galite patirti dél to, kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabréziame, kad ekonominés aplinkos arba turto kainy pokyc¢iy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobudzio, ir tikroji padétis gali
visiSkai skirtis nuo ataskaitoje iSdéstyty prielaidy. Ankstesné veikla neuztikrina panaSios veiklos ateityje ir neparodo bisimy poky¢iy
krypties. Investicijos j uZsienio rinkas labai priklauso nuo uzsienio valiuty kursy pokyc¢iy, kurie gali daryti poveikj investuotojo veiklai.
JEIGU JUSV NUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR
SAVARANKISKAI TIKRINTI BEI VERTINTI TOKIY SAVO VEIKSM EKONOMIN] PAGR]STUMA IR RIZIKA.



