Swedbank €

Kovo ménesio finansy rinky apzvalga

Akcijy graZa (EUR) Obligacijy graZa (EUR)

2016-03 NMP 2016-02 NMP*
1AV 2.0% -3.8% Trumpo laikotarpio vyriausybiy -0.1% 0.2%
Europa 1.3% -7.1% Europas jmoniy investicinio reitingo 0.7% 1.0%
|aponija 0.1% -10.8% Europos auk&to pajamingumo 3.1% 1.7%
Besivystancios rinkos 8.2% 0.9% Besivystanciy rinky 3.3% 5.0%
Lotyny Amerika 15.0% 13.8%
Azija (I5skyrus [aponijg 0.3% -2.8% 2016-02 NMP*
Ryty Europa 9.9% 5.6% EUR/USD 1.1380 4.7% 4.8%
Rusija 9.9% 10.9% Uso/py 112.57 -0.1% -6.4%

* nuo mety pradzios
Saltinis — ,,Bloomberg”

Trumpai apie rinkas Pasaulio rinky dinamika
Akcijy rinka
110

® Kovo ménesj akcijy rinkose buvo pastebimas
smarkus augimas. DidZiausiu augimu 100 -
pasizymeéjo besivystancios rinkos.

890 -
® FEuropos Centrinio Banko (ECB) valdancioji
taryba kovo ménesio posédyje paskelbé apie A0
papildomas ekonomikos skatinimo
priemones, o tai maloniai nustebino rinkas. 70 .

o ) ) 310315 300615 30058.15 311215 3510316
® FED atvirosios rinkos komitetas (FOMC)

palGikany normas paliko nepakeistas. Siaures Amerika = Europos akijos
Ménesio pabaigoje Federalinio rezervy R.vand = Besivystantios rinkos
banko pirmininkés J. Yellen pateikti Saltinis — ,Bloomberg*“
nuosaikls komentarai paskatino Obligacijy rinka
investuotojus investuoti j rizikingesn; turta. %E;

® Deél uzsitesusios mazos infliacijos, pabegeliy %E% e . -
krizés ir galimo ,Brexit* rizikos padidéjimo 100 :Mf\\r T, ¥ o/ ke Y
euro zonos ekonomika ir toliau i$lieka silpna. ag : % . _TP'
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® Kinijoje geresni, nei tikétasi, gamybinio ir EE 1'{'“1
negamybinio sektoriy rezultatai sustiprino 5 P R
viltis, kad Salies ekonomikos augimas gali 310315 3006815 300815 311215 31.03.16
pradéti stabilizuotis. EMU Gowvernment Bonds 1-3Y

s Euro |G Corporate Bonds 1-5vears
s Euro High Yield Bonds
Emerging Market Global Diversified Hed ged Eurc
Saltinis — ,Bloomberg“

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta informacija dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



1 pav. Besivystanciy rinky valiuty pokyc€iai nuo ménesio pradzios,
Ménesio apzvalga proc.
140

Kovo ménesj smarkiai iSaugo pasaulio akcijy rinky rezultatai.
Ypac atsigavo besivystanc€ios rinkos. Nuo mety pradzios 130 H
besivystancios rinkos rezultatais (vertinant pagal ,MSCI 170
Emerging Markets® indeksg) mazdaug 5 % lenkia
iSsivysciusias rinkas.
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Ménesio pabaigoje Federalinio rezervy banko pirmininkés .
Janet Yellen iSsakyti nuosaikiis komentarai dél laipsnisko 30 W‘M ¥ ” . —JJ;‘)#"‘
palikany normy didinimo tapo dar vienu stimulu, paskatinusiu 0 "

finansy rinky augimg. Dél akcijy rinky atsigavimo jy 70 \.\\

kintamumo indeksas VIX krito iki Zemiausio Siy mety lygio. h L - W

5]

Taciau verta paminéti, kad akcijy rinky augimas néra &0 —— - - . . .
siejamas su esminiais pokygiais aplinkoje ar pajamy 0115 0315 0515 0715 0815 1115 0116 0316
maZéjimo  tendencijomis, todél daniausiai lalkomas .o Ringitas Rusijos Rublis = Bra zilijos Realas
trumpalaikiu.

Investuotojus nuvylé gruodZio ménesj vykusio ECB posédzio Saltinis — ,Bloomberg*“
sprendimai po kuriy padidéjo susirGpinimas dél euro zonos 2 pav. Naftos ir pramoniniy metaly kainy pokyg¢iai, proc.
ekonomikos atsigavimo. Kovo ménesio posédyje valdancioji

taryba atsizvelgé | investuotojy lGkescius ir nustebino rinkg, 130 9
paskelbusi apie skatinimo priemoniy paketg. 120 -
Kovo ménesio euro zonos infliacijos rodikliai patvirtino, kad 110 4
kainos regione iSlieka mazos. Naujausi pirkimy vadybininky

indekso (PMI) duomenys euro zonoje buvo geresni, nei 100 -
laukta, taCiau gamybos augimas iSlieka létas. ECB ag 4
prognozuoja, kad euro zonos ekonomika 2016 m. augs 1,4 %, -
2017 m. 1,7 % ir 2018 m. 1,8 %. ap -
Kovo viduryje vykusio Federalinio atvirosios rinkos komiteto 70
(FOMC) poseédzio rezultatai buvo priimtini. FED perziaréjo

savo planus dél palikany normos didinimo (planuojama jg B0 1
didinti tik 2 kartus per metus vietoj 4 karty, numatyty 2015 m. =0 . . . . . .

gruodj), o ekonomikos augimo, infliacijos ir nedarbo lygio

_ o 21= R _
prognozés pakeistos nereikSmingai. 0315 03l15 0713 0315 1115 0Oli1s 0316

MWafta ==Pramoninia metalai
LdkescCiai, kad JAV palikany normos nesikeis bent jau Saltinis — ,Bloomberg*
artimiausig pusmetj, labai palankiai paveiké besivystanciy Pastaba: 5015_03 reiksmé lygi 100
rinky kapitalo jplaukas (1 pav). Kovo ménesj uzfiksuotas - :
spartus besivystanciy rinky valiuty kursy augimas buvo Taktinis turto paSkIrStymaS
paskatintas optimizmo, kuris atsirado po Federalinio rezervy
banko pareiSkimo apie laipsniSkg ir apgalvotg palikany

o 2%
normy didinima. 5% 2%

6%
Naftos kainos susigrgzino daugiau nei 40 % savo vertés,

skaiciuojant nuo maziausio per 12 mety lygio, kurj buvo
pasiekusios sausio meénesj. Pagrindinis naftos kainy augimag
skatinantis veiksnys — atsinaujine ldkesciai dél pagrindiniy
naftos iSgavéjy pasidlymo jSaldyti gavyba, kuri turéty apriboti
pasaulinj naftos pertekliy (2 pav). Kitas OPEC posédis vyks
balandzio ménesj, taCiau dar neaisku, kaip bus valdomas
pasaulinis perteklius. Neapibréztumas tebevyrauja, o naftos
kainos ir toliau iSlieka nestabilios.

20%

Siaurés Amerikos akcijos m Europos akrijos
m Ramiojo vand. akcijos m BR* akrijos

Wyrigusybiy obligacios Imoniy obligacijos
m BR* obligacijos Zaliavos

Finigu rinka

Pastaba: diagrama atspindi taktine turto alokacijg. Tikrasis turto
paskirstymas ir jo pakeitimai priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy.
Parodomaisiais tikslais naudojama 50% / 50% akcijy / fiksuoto
pajamingumo finansiniy priemoniy turto alokacija, pastarojoje
naudojama subalansuota strategija.

* Besivystancios rinkos

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Fondy graza

Valiuta 1mén. 3 mén. NMP* 1 metai 3 metai** Smetai** |

T Rowe Price Global Focused Growth Equity Fund USD 6.6% -4.0% -4.0% -2.9% 9.6% 6.3%
JPMorgan Global Focus Fund EUR 3.6% -8.2% -8.2% -14.2% 8.7% 7.3%

T Rowe Price US Blue Chip Equity Fund uUSsD 4.1% -6.5% -6.5% -1.7% 13.4% 12.1%
Franklin US Equity Fund uUsbD 5.5% -4.0% -4.0%| -11.1% 6.5% 6.2%
Franklin Mutual European Fund EUR 3.0% -8.7% -8.7% -15.6% 4.9% 5.1%

JPM Europe Select Equity Fund EUR 2.7% -7.9% -7.9%( -13.9% 7.7% 7.1%

JB Japan Stock Fund EUR 1.4% -9.7% -9.7%(  -12.4% 8.2% 8.9%
JPMorgan Pacific Equity Fund EUR 4.1% -6.5% -6.5%| -10.2% 6.7% 6.7%

g T Rowe Price Global Emerging Markets Equity Fun USD 14.2% 5.3% 5.3%| -10.2% -3.4% -3.5%

% JPMorgan Emerging Markets Equity Fund usb 13.3% 6.3% 6.3% -12.5% -5.7% -4.5%

. Swedbank Russian Equity Fund EUR 7.2% 4.9% 4.9% -1.3% -9.6% -8.8%
=’ East Capital Russian Fund SEK 9.6% 8.3% 8.3% -8.8% -12.5% -12.9%

g Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR 8.4% 11.0% 11.0% -5.3% -4.1% -3.1%

< East Capital Eastern Europe Fund SEK 9.7% 7.9% 7.9% -6.7% -6.0% -8.8%

T Rowe Price EURO Corporate Bond Fund EUR 1.9% 1.7% 1.7% -0.7% 3.5% 5.1%

> BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR 0.7% 0.8% 0.8% -2.8% 2.5% 4.3%
O JPMorgan EU Government Bond Fund EUR 0.7% 3.4% 3.4% 0.5% 6.3% 6.9%
(<_(r) g Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR 0.8% 3.5% 3.5% -0.4% 6.0% 6.3%
g % Julius Baer Emerging Bond Fund UsbD 3.7% 5.7% 5.7% 2.7% 1.2% 4.4%
O IL Franklin Euro High Yield Fund EUR 3.0% 0.7% 0.7% -1.9% 3.6% 5.4%

* grgza nuo mety pradzios
** vidutiné metiné graza

Sig tyrimo ataskaitg parengé ,Swedbank® turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank®, Latvijos AS
~Swedbank” ir Lietuvos ,Swedbank®, AB, (toliau minétieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu — ,Swedbank® Baltijos
bankininkysté). Kadangi tyrimy padalinio veikla skiriasi nuo kity ,Swedbank” Baltijos bankininkystés kredito jstaigy veiklos, tyrimo
ataskaitoje iSdestytos nuomoneés gali skirtis nuo kity ,Swedbank” Baltijos bankininkystés darbuotojy pareikSty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi vie$ai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky
nuomones apie jg. Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacijg tyrimo rengimo metu, o pasikeitus aplinkybéms, gali
pasikeisti ir tokios informacijos supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant geriausius analitiky jgiidzius ir, remiantis jy
turimomis Ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, taCiau jokia ,Swedbank® Baltijos bankininkystés jmoné ar jos direktoriai, pareiginai ar
darbuotojai neprisiima jokios atsakomybés tuo atveju, jeigu paaiskéty, kad Sioje ataskaitoje pateiktos aplinkybés yra neteisingos arba
netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobidzZio. Sios ataskaitos jokiu biidu negalima laikyti ,Swedbank® Baltijos bankininkystés
jmonés ar jos direktoriy, pareigliny ar darbuotojy pazadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibddinti jvykiai jvyks arba kad paaiskés,
jog prognozés yra teisingos. Be to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti j vertybinius popierius, sudaryti
finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity veiksmy. ,Swedbank® Baltijos bankininkysté ir jos direktoriai, pareigtnai ir darbuotojai
neatsako uz jokius nuostolius, kuriuos Jis galite patirti dél to, kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabréziame, kad ekonominés aplinkos arba turto kainy poky¢iy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobadzio, ir tikroji padétis gali
visiSkai skirtis nuo ataskaitoje iSdéstyty prielaidy. Ankstesné veikla neuztikrina panaSios veiklos ateityje ir neparodo basimy pokyciy
krypties. Investicijos | uZsienio rinkas labai priklauso nuo uzsienio valiuty kursy pokyciy, kurie gali daryti poveikj investuotojo veiklai.
JEIGU JUS NUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR
SAVARANKISKAI TIKRINTI BEI VERTINTI TOKIY SAVO VEIKSMU EKONOMIN] PAGR|STUMA IR RIZIKA.



