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GeguZes menesio finansy rinky apzvalga
2016 m. birZelio 14 d.

Akcijy grgZa (EUR) Obligacijy gragZa (EUR)

2016-05 NMP 2016-05 NMP*
1AV 45% 0.5% Trumpo laikotarpio vyriausybiy 0.1% 0.2%
Europa 2.3% -3.1% Eurapos jmoniy investicinio reitingo 0.2% 1.5%
|aponija 1.6% -5.6% Europos auk3to pajaminguma 0.1% 3.5%
Besivystantios rinkos -1.1% -0.2% Besivystanciy rinky -0.2% B.7%
Lotyny Amerika -8.4% 9.8%
Azija (15skyrus Japonija 1.3% -2.9% 2016-05 NMP~*
Ryty Europa -3.2% -1.6% EUR/USD 11132 -2.8% 2.5%
Rusija -1.8% 14.6% UsDAPY 110.73 4.0% -7.9%

* nuo mety pradZios
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Trumpai apie rinkas Pasaulio rinky dinamika
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Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta informacija del atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apZvalgos dalis.



Ménesio apZvalga

Euro zonos kreditoriai ir Tarptautinis valiutos fondas
(TVF) susitaré del tolesnés finansinés pagalbos Graikijai:
Saliai bus iSmokéta 10,3 mird. EUR dviem etapais - 7,5
mird. EUR Siy mety birZelj, likusios lé30s - rugséjj.
Paskelbus naujienas apie kreditoriy susitarima, Graikijos
obligacijy kainos pakilo, o 10 mety trukmeés obligacijy
pajamingumas pirma karta nuo 2015-yjy lapkricio nukrito
Zemiau 7 proc.

Geguzes pabaigoje Japonijoje vyko G-7 Saliy susitikimas.
Oficialiame vieSai iSplatintame praneSime teigiama, kad G-
7 Salys jsipareigojo kartu kovoti su gréesmemis pasaulio
ekonomikos augimui. Salys teige, kad siekdamos padidinti
paklausa pasaulyje ir imtis pasidlos suvarzymy, ateityje
individualiai ir kartu su kitomis 3alimis naudos visas
jmanomas politikos priemones - monetarines, fiskalines ir
struktdrines. Deja, virSaniy susitikimas nesibaige aiskiu,
koordinuotu veiksmy planu. Kita svarbi tema, diskutuota
G-7 Saliy susitikime, buvo galimas JK pasitraukimas i$ ES.
G-7 3aliy atstovai iSreiSke susirdipinima deél rizikos pasaulio
prekybai ir ekonomikos augimui, kurig sukelty JK
pasitraukimas is ES.

Europos ir Siaurés Amerikos akcijy rinkos geguzés menesj
solidZiai pakilo. PanaSu, kad FED Atvirosios rinkos
komiteto (FOMC) susitikimo ataskaita, naujausi JAV
ekonomikos rodikliai ir laisvesne monetarine politika
palaikantys FED nariy komentarai padidino investuotojy
tikejima JAV ekonomikos atsparumu ir papildoma nauda
kitoms pasaulio finansy rinkoms.

Kalbant apie referenduma del JK pasitraukimo iS5 ES,
naujausios visuomenes nuomonés apklausos rodo, kad
kova bus jnirtinga, taciau iki birZelio 23-iosios dar daug kas
gali jvykti. Visuomenes nuomone gali paveikti tiek patios
kampanijos, tiek iSoriniai veiksniai, tokie kaip migracijos
banga vasaros pradZioje ar papildomos neigiamos politines
naujienos is euro zonos.

Antrag menes;j iS eiles didejusios Kinijos uZsienio valiotos
atsargos rodo, kad nerimas del padidejusiy kapitalo srauty,
judanciy i3 Salies, Siek tiek mazeja (2 pav.). Silpnesnis JAV
doleris leido iSlaikyti stabilesnj juanio ir JAV dolerio kursa
vasario-balandZio menesiais, taip pat uZzfiksuoti nedidelj
valiutos nuvertéjimg vertinant prekybos rodiklius. Juanis
JAV dolerio atZvilgiu toliau silpnéja, taciau pastaruoju
metu pasirode ekonomikos augimo Zenklai, Siek tiek
stabilesnes turto kainos Kinijoje ir geresne Kinijos
centrinio banko komunikacija rodo, kad panika, kuriag
mateme anksciau Siais metais, greiCiausiai artimiausiu
metu negrjs.

GeguZés menes] naftos kainos paSoko aukStyn, kai
duomenys parodé, kad JAV naftos atsargos sumazejo
daugiau nei prognozuota, kaip tik tuo metu, kad gavybos
apimtys Nigerijoje ir Venesueloje maZéjo. Tauriyjy metaly
kainos geguzés menes;j krito, daugiausia - aukso. Aukso
kaina geguze uzfiksavo didZiausia menesio nuosmukj nuo
praeity mety lapkritio, investuotojams prognozuojant, kad
didesne skolinimosi kaina JAV gali paskatinti brangti JAV
dolerj. Euras ir besivystantiy rinky valiutos geguzes
ménesj silpnejo, o Japonijos jena ir DidZiosios Britanijos
svaras sterlingy - stipréjo.

1 pav. 10 mety trukmeés Graikijos obligacijy pajamingumas, proc.
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2 pav. Kinijos rezervai uZsienio valiuta
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Taktinis turto paskirstymas

2%

2% 7" 3%

15%

4%

45%

15%

Siaures Amerikos akcijos
® Ramiojo vand. akcijos

Vyriausybiy obligacijos
® /aliavos

Europos akcijos

m BR* akcijos
Jmoniy obligacijos
Pinigy rinkos priem.

Pastaba: diagrama atspindi taktine turto alokacija. Tikrasis turto
paskirstymas ir jo pakeitimai priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy.
Parodomaisiais tikslais naudojama 50% / 50% akcijy / fiksuoto
pajamingumo finansiniy priemoniy turto alokacija, pastarojoje naudojama
subalansuota strategija.

* Besivystantios rinkos

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda del atsakomybes atsisakymo yra neatskiriama apZvalgos dalis.



Fondy graza

Valiuta 1mén. 3 mén. NMP* 1 metai 3 metai*™ 5 metai™ |

T Rowe Price Global Focused Growth Equity Fund USD 2.8% 11.3% 0.2% -1.0% 9.8% 7.4%
JPMorgan Global Focus Fund EUR 4 6% 8.9% -3.5%| -10.0% 9.4% 5.0%

T Rowe Price US Blue Chip Equity Fund Uso 27% 6.4% -4.5% -0.6% 11.8% 12.5%
Franklin US Equity Fund uso 22% 7.7% -1.9% [  -11.6% 7% 6.3%
Franklin Mutual European Fund EUR 2.6% 8.2% 4 1%| -125% 4.9% 56%

JPM Europe Select Equity Fund EUR 2.6% 8.0% 31% 121% 7.9% 7.5%

JB Japan Stock Fund EUR 1.6% 6.7% B.0%[  -11.3% 9.5% 10.6%
JPMorgan Pacific Equity Fund EUR 2.0% 7.7% -3.3% -9.7% 7.2% 7.3%

g T Rowe Price Global Emerging Markets Equity FunUSD -1.4% 13.4% 4.6%| -12.8% -3.4% -3.7%

% JPMorgan Emerging Markets Equity Fund Ush -2 0% 12.4% 55%| -12.0% -5.3% 4 7%

w Swedbank Russian Equity Fund EUR 1.2% 13.7% 11.3% -5.2% -1.3% -5.1%
=’ East Capital Russian Fund SEK 3.4% 20.0% 18.5% -8.2% -5.8% 9.6%

g Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR -5.8% 1.8% 43%] -M1% -5.1% -4.4%

<L East Capital Eastern Europe Fund SEK 0.6% 14.0% 12.1% -8.4% -4.8% -6.6%

T Rowe Price EURO Corporate Bond Fund EUR 0.1% 2.6% 2.5% 1.1% 3.4% 4.9%

= BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR 0.5% 1.0% 1.0% -1.3% 21% 4.1%
O JPMorgan EU Government Bond Fund EUR 0.9% 0.3% 3.1% 3.3% 5.8% 6.5%
% g Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR 0.9% 0.6% 3.2% 2.8% 5.4% 6.0%
% % Julius Baer Emerging Bond Fund UsD -0.1% 5.3% 7.3% 31% 2.0% 4.2%
O 1= Franklin Euro High Yield Fund EUR 0.2% 5.0% 2.6% 0.7% 3.6% 5.5%|

* graZa nuo mety pradzios
** vidutiné metine graza

Sig tyrimo ataskaita parengé ,Swedbank" turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank", Latvijos AS ,Swedbank"
ir Lietuvos ,Swedbank®, AB, (toliau minétieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu - ,Swedbank" Baltijos bankininkyste). Kadangi tyrimy
padalinio veikla skiriasi nuo kity ,Swedbank® Baltijos bankininkystés kredito jstaigy veiklos, tyrimo ataskaitoje iSdestytos nuomones gali
skirtis nuo kity ,Swedbank® Baltijos bankininkystes darbuotojy pareikSty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi vieai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky nuomones apie
ja. Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacija tyrimo rengimo metu, o pasikeitus aplinkybéms, gali pasikeisti ir tokios
informacijos supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant geriausius analitiky jgadZius ir, remiantis jy turimomis Ziniomis, ji yra
teisinga ir tiksli, tatiau jokia ,Swedbank" Baltijos bankininkystés jmoné ar jos direktoriai, pareigiinai ar darbuotojai neprisiima jokios
atsakomybés tuo atveju, jeigu paaiskety, kad Sioje ataskaitoje pateiktos aplinkybés yra neteisingos arba netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobiidZio. Sios ataskaitos jokiu biidu negalima laikyti ,Swedbank" Baltijos bankininkystés jmonés ar
jos direktoriy, pareiginy ar darbuotojy paZadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibddinti jvykiai jvyks arba kad paaiskes, jog prognozes
yra teisingos. Be to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti j vertybinius popierius, sudaryti finansinius sandorius
arba imtis kokiy nors kity veiksmy. ,Swedbank" Baltijos bankininkyste ir jos direktoriai, pareigiinai ir darbuotojai neatsako uZ jokius
nuostolius, kuriuos JUs galite patirti dél to, kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabreZiame, kad ekonomines aplinkos arba turto kainy pokyciy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobddZzio, ir tikroji padetis gali visiSkai
skirtis nuo ataskaitoje iSdestyty prielaidy. Ankstesne veikla neuZztikrina panasios veiklos ateityje ir neparodo bisimy pokytiy krypties.
Investicijos j uZsienio rinkas labai priklauso nuo uZsienio valiuty kursy pokyciy, kurie gali daryti poveikj investuotojo veiklai.

JEIGU JUS NUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIMTI VISA RIZIKA IR SAVARANKISKAI TIKRINTI BEI
VERTINTI TOKIY SAVO VEIKSMY EKONOMIN] PAGRJSTUMA IR RIZIKA.



