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Liepos menesio finansy rinky apzvalga
2016 m. rugpjdcio 2 d.

Akcijy graza (EUR) Obligacijy graZa (EUR)

2016-07 NMP 2016-07 NMP*
JAV 3.0% 4.3% Trumpo laikotarpio vyriausybiy 0.0% 0.3%
Europa 3.5% -4.0% Europos jmoniy investicinio reitingo 0.7% 2.4%
Japonija 5.7% -2.1% Europos aukSto pajamingumo 2.0% 5.1%
Besivystantios rinkos 4.2% 8.9% Besivystantiy rinky 1.8% 12.3%
Lotyny Amerika 4.7% 28.9%
Azija (iSskyrus Japonija 4.1% 4.3% 2016-07 NMP*
Ryty Europa 4.9% 1.0% EUR/USD 11174 0.6% 2.9%
Rusija 1.9% 19.4% Usb/PY 102.06 -1.1% -15.1%

*nuo mety pradzios
Saltinis - , Bloomberg”
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Ménesio apZvalga

Atrodo, kad liepos pabaigoje pasaulio akcijy rinkos islipo is
nuosmukio, susijusio su ,Brexit® ir geopolitiniais jvykiais,
tokiais kaip bandymas jvykdyti karinj perversma Turkijoje ir
pastaroji teroristy ataka Prancizijoje. Apskritai pasaulio
akcijy rinky rezultatai liepos menesj buvo labai geri: pasaulio
akcijy indeksas ,MSClI World" liepos pabaigoje nuo mety
pradZios buvo pakiles 3,5 %. Svyravimai rinkose praeita
ménes; isliko labai maZi: ir akcijy, ir skolos vertybiniy popieriy
svyravimai nukrito iki beveik Zemiausio Siais metais lygio (1
pav.).

Monetarines politikos ataskaitoje vertinant JAV ekonomika
FED tonas po liepos meénesio susirinkimo, kuriame, kaip ir
tiketasi, FOMC nepakeité palikany normy, buvo daug
optimistiSkesnis. Vis délto JAV Il ketvirtio BVP rodiklis buvo
maZas ir sieké tik 1,2 %, nors buvo prognozuotas 2,5 %
ekonomikos augimas. Tai sumaZino rinkos lokestius, kad FED
iki 2016 mety pabaigos dar didins palikany normas.

ECB paskutiniame monetarinés politikos susirinkime taip pat
paliko palkany normas nepakeistas. Atrodo, kad Centriniam
bankui dar per anksti vertinti galimas ,Brexit* pasekmes ir
poveikj euro zonai. ECB prezidentas Mario Draghi kol kas
nepateike rinkos dalyviams aiSkesniy uZuominy, kada gali bati
keitiama monetariné palitika regione.

Europos bankininkystés institucija atliko Europos banky
atsparumo testus. Jie parodeé, kad Svedijos bankai yra
stipresni nei kity Europos 3aliy bankai. Nustatyta, kad
susiklostius nepalankioms aplinkybéms  Svedijos  banky
vidutinis | lygio nuosavo kapitalo rodiklis (angl. Tier 1 ratio)
bty 18,1 %. Pagal testy rezultatus ,Swedbank” rodikliai yra
vieni i$ geriausiy, palyginti su kitais birZoje kotiruojamais
bankais. Apskritai atsparumo testai parode, kad nemaZai
daliai banky vis dar reikia didinti kapitala, o kai kuriems tai
reikety padaryti gana greitai. Remiantis testy rezultatais,
labiausiai paZeidZiami yra Airijos bankai, maZiausiai -
geresnius kapitalo rodiklius turintys Svedijos bankai.
Atsparumo testai parodé, kad silpny viety turi Italijos,
Vokietijos ir Jungtines Karalystes bankai.

TVF apkarpeé pasaulio ekonomikos augimo prognozes Siems ir
kitiems metams, nes ,Brexit" referendumo rezultatai sukéle
neuZtikrintumo bangg, kai vartotojy ir verslo pasitikéjimas ir
taip buvo labai trapus. Anot TVF, dél ,Brexit* labiausiai
nukentés JK ir Europos 3aliy ekonomika (2 pav.).

Liepos pabaigoje Il ketvirCio jmoniy rezultaty skelbimo
sezonas buvo daugiau nei jpuseéjes. rezultatus buvo
paskelbusios 60 % JAV, 62 % Europos ir 50 % Japonijos
bendroviy. Kalbant apie JAV, 81 % akcijy indekse ,S&P 500"
esantiy bendroviy pelno akcijai (angl. earnings per share,
EPS) rodikliai 5 % pranoko prognozes. Tai geriausias
rezultatas nuo 2010 mety | ketvirtio. Europoje 59 % akcijy
indekse ,Stoxx600" esantiy bendroviy paskelbé geresnius nei
jy istoriniai vidurkiai EPS rodiklius.

1 pav. Akcijy (VIX) ir skolos vertybiniy popieriy (JPM Global FX)
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2 pav. Ekonomisty metinio BVP augimo prognozeés, proc.
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Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apZvalgos dalis.

taktine turto alokacija. Tikrasis turto
paskirstymas ir jo pakeitimai priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy.
/ 50% akciju / fiksuoto
pajamingumo finansiniy priemoniy turto alokacija, pastarojoje naudojama



Fonduy graZa

Valiuta 1 mén. 3 mén. NMP 1 metai 3 metai* 5 metai** |

T Rowe Price Global Focused Growth Equity Fund USD 6.9% 5.8% 3.2% 1.2% 9.9% 8.5%
JPMorgan Global Focus Fund EUR 6.9% 7.3% -0.9% -4.9% 10.4% 9.6%

T Rowe Price US Blue Chip Equity Fund USsD 6.5% 5.6% -1.8% -2.1% 11.5% 13.2%
Franklin US Equity Fund usD 4.6% 2.3% -1.9%| -13.2% 4.8% 7.1%
Franklin Mutual European Fund EUR 2.5% -2.8% -9.2%| -17.5% 2.2% 5.7%

JPM Europe Select Equity Fund EUR 4.6% -0.4% 5.9%( -12.7% 6.4% 8.3%

JB Japan Stock Fund EUR 5.1% 6.1% -0.8% -5.2% 10.7% 10.0%
JPMorgan Pacific Equity Fund EUR 5.2% 9.9% 4.2% 3.4% 11.1% 8.7%

g T Rowe Price Global Emerging Markets Equity Fun USD 5.6% 8.2% 14.8% 3.9% 2.1% -1.5%

% JPMorgan Emerging Markets Equity Fund USsD 7.4% 9.3% 17.7% 3.9% 0.2% -2.2%

IL Swedbank Russian Equity Fund EUR 2.2% 6.1% 16.7% 11.8% -4.1% -5.8%
= East Capital Russian Fund SEK 3.1% 10.7% 26.8% 10.8% -6.7% -9.0%

g Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR -0.6% -7.0% 3.0% -7.9% -1.8% -3.6%

< East Capital Eastern Europe Fund SEK 2.2% 2.5% 14.3% 1.7% -3.1% -6.2%

T Rowe Price EURO Corporate Bond Fund EUR 1.9% 2.8% 5.2% 4.6% 4.7% 5.3%

> BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR 1.7% 3.3% 3.8% 2.7% 3.5% 4.5%
o JPMorgan EU Government Bond Fund EUR 0.9% 4.2% 6.4% 7.1% 7.3% 7.3%
g g Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR 0.9% 4.0% 6.4% 6.5% 6.8% 6.8%
a % Julius Baer Emerging Bond Fund USsD 1.6% 5.6% 13.5% 11.1% 5.4% 4.8%
O L Franklin Euro High Yield Fund EUR 2.2% 1.8% 4.2% 1.8% 4.2% 6.1%

* graZa nuo mety pradZios
** vidutiné metiné graZa

Sig tyrimo ataskaita parenge ,Swedbank" turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank®, Latvijos AS
,Swedbank" ir Lietuvos ,Swedbank®, AB, (toliau minetieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu - ,Swedbank" Baltijos
bankininkyste). Kadangi tyrimy padalinio veikla skiriasi nuo kity ,Swedbank" Baltijos bankininkystes kredito jstaigy veiklos, tyrimo
ataskaitoje iSdestytos nuomonés gali skirtis nuo kity ,Swedbank® Baltijos bankininkystés darbuotojy pareik5ty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi vie3ai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky
nuomones apie j3. Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacija tyrimo rengimo metu, o pasikeitus aplinkybéms, gali
pasikeisti ir tokios informacijos supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant geriausius analitiky jgiidZius ir, remiantis jy
turimomis Ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, taciau jokia ,Swedbank" Baltijos bankininkystés jmoné ar jos direktoriai, pareigtinai ar
darbuotojai neprisiima jokios atsakomybes tuo atveju, jeigu paaiskety, kad Sioje ataskaitoje pateiktos aplinkybés yra neteisingos arba
netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobiidZio. Sios ataskaitos jokiu bidu negalima laikyti ,Swedbank” Baltijos bankininkystes
jmoneés ar jos direktoriy, pareigiiny ar darbuotojy paZadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibddinti jvykiai jvyks arba kad paaiskes,
jog prognozes yra teisingos. Be to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti j vertybinius popierius, sudaryti
finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity veiksmy. ,Swedbank” Baltijos bankininkysté ir jos direktoriai, pareigiinai ir darbuotojai
neatsako uZ jokius nuostolius, kuriuos JUs galite patirti dél to, kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabréZiame, kad ekonominés aplinkos arba turto kainy pokyCiy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobddZio, ir tikroji padétis gal
visiSkai skirtis nuo ataskaitoje iSdéstyty prielaidy. Ankstesné veikla neuZtikrina panasios veiklos ateityje ir neparodo bdsimy pokyciy
krypties. Investicijos j uzsienio rinkas labai priklauso nuo uZsienio valiuty kursy pokyciy, kurie gali daryti poveikj investuotojo veiklai.
JEIGU JUS NUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR SAVARANKISKAI TIKRINTI BEI
VERTINTI TOKIY SAVO VEIKSMY EKONOMIN] PAGRJSTUMA IR RIZIKA.



