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Rugpjtcio ménesio finansy rinky apzvalga
2016 m. rugsejo 6 d.

Akcijy graza (EUR)

Obligacijy graZa (EUR)

2016-08 NMP 2016-08 NMP*
JAV 0.1% 4.4% Trumpo laikotarpio vyriausybiy 0.0% 0.3%
Europa 0.7% -3.3% Europos jmoniy investicinio reitingo 0.2% 2.6%
Japonija 0.4% -1.7% Europos aukSto pajamingumo 1.5% 6.7%
Besivystantios rinkos 2.5% 11.5% Besivystantiy rinky 1.8% 14.3%
Lotyny Amerika 0.7% 29.8%
Azija (iSskyrus Japonija 3.4% 7.8% 2016-08 NMP*
Ryty Europa 2.5% 3.5% EUR/USD 1.1158 -0.1% 2.7%
Rusija 3.1% 23.2% Usb/PY 10343 1.3% -14.0%

*nuo mety pradzios
Saltinis - , Bloomberg”

Trumpai apie rinkas

Finansy rinkos rugpjitio ménesj tryptiojo vietoje, nes rinky
svyravimai nepadidéjo - akcijy svyravimo indeksas VIX
pasieké Zemiausia lygj nuo 2014-yjy vasaros.

Rugpjdtio pabaigoje dauguma j akcijy indeksa ,S&P 500"
jtraukty bendroviy buvo paskelbusios Il ketvirtio
rezultatus. Daugumos jmoniy rezultatai buvo geresni nei
tiketasi del ankstiau sumazinty prognoziy, tatiau atrodo,
kad tai nepadare didelés jtakos investuotojy nuotaikai.

Praeita ménesj Anglijos centrinis bankas sumaZino bazine
paltkany norma iki 0,25 % ir obligacijy supirkimo
programos trukme pratesé 6 ménesiais. JAV Federaliniy
rezervy banko (FED) vadove Janet Yellen kalbéjo apie
galima paltkany didinima Siais metais, bet pamingjo, kad
sprendimas dél palikany normos priklausys nuo
makroekonominiy Salies rodikliy.

Paskutinis paskelbtas euro zonos infliacijos rodiklis vél
nuvylé. Europos centrinis bankas (ECB) toliau susiduria su
sunkumais bandydamas nuspresti, ar pratesti monetarinio
ekonomikos skatinimo laikotarpj ir kaip skatinti
ekonomikos augima ateityje.

Besivystantiu rinky rezultatai buvo geri, nors
pajamingumas isliko labai Zemas, o rinkoje tesesi sumaistis
del FED monetarinés politikos.

Po to, kai tretias pagal dydj Italijos bankas ,Monte dei
Paschi” neislaiké Europos bankininkystés institucijos
atsparumo testuy, Italijos vyriausybeés palaikomas pagalbos
fondas pritrauké 5 mird. EUR lesy, kurias galés skirti didele
skoly nasta turiniy banky likvidumui padidinti.
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Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta informacija dél atsakomybeés atsisakymo yra neatskiriama apZvalgos dalis.



1 pav. Akcijy (CBOE SPX Volatility Index) ir skolos vertybiniy

Meénesio apzva|ga popieriy (FX Implied Volatility) svyravimai, proc.
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Kaip ir tikétasi, praeita menesj Anglijos centrinis bankas
bazine paltkany norma sumazino iki 0,25 % ir obligacijy
supirkimo programa pratese 6 ménesiams, per kuriuos Saltinis - ,Bloomberg”
ketina supirkti 70 mird. svary sterlingy vertés obligacijy.
Pamate po ,Brexit" pasireiSkusius ekonomikos Iétéjimo 2 pav. Ekonomisty metinio BVP augimo prognozés, proc.
Zenklus, Anglijos centrinio banko valdininkai sutaré imtis 56
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Pasaulinéje Zemy paltkany aplinkoje besivystancios rinkos
sulauke nemaZai jplauky. Menesio pabaigoje besivystantiy
akcijy rinky indeksas ,MSCl Emerging Markets" nuo liepos o .
pabaigos buvo pakiles 2,3 %. Tatiau prisimenant FED Taktinis turto pasklrstymas
palikany didinimo tikimybe, besivystantiy rinky kryptis
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Kalbant apie euro zonos makroekonominius rodiklius,
infliacija regione nepadidejo. ECB pripaZino, kad 15%
ekonomikos padétis iSlieka prasta ir investuotojams 4%
uzsimine, kad prireikus ir toliau skatins ekonomika. Skolos

vertybiniy popieriy pajamingumui esant visy laiky 45%
Zemumose ECB gali biti priverstas pirkti ne tik jmoniy ir

vyriausybiy obligacijas, bet ir kitus alternatyvius skolos

vertybinius popierius. 15%

Siaures Amerikos akcijos = Europos akcijos
® Ramiojo vand. akcijos ™ BR* akcijos
Vyriausybiy obligacijos Jmoniy obligacijos
m Zaliavos Pinigy rinkos priem.

Naujai jsteigtas fondas ,Atlante”, skirtas Italijos bankams
nuo blogy paskoly gelbéti, pritrauke apie 5 mird. EUR lé3y,
kurias galés skirti daug blogy paskoly (angl. non-
performing loans, NPL"s) turinCiy Italijos banky likvidumui
padidinti. Tretiam pagal dydj Italijos bankui ,Monte dei
Paschi* i§ karto pervesta 16 mird. EUR. Fondo Pastaba: diagrama atspindi taktine turto alokacija. Tikrasis turto
ilgaamziskumas be Italijos vyriausybés paramos yra paskirstymas ir jo pakeitimai priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy.

abejotinas, nes vertinama, kad %alies banky sektoriuje yra Parodomaisiais tikslais naudojama 50% / 50% akcijy / fiksuoto
h ' . pajamingumo finansiniy priemoniy turto alokacija, pastarojoje naudojama
susikaupe 360 mird. EUR vertés blogy paskoly. subalansuota strategija.

* Besivystantios rinkos

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apZvalgos dalis.



Fonduy graZa

Valiuta 1 mén. 3 mén. NMP* 1 metai 3 metai*™* 5 metai** |

T Rowe Price Global Focused Growth Equity Fund USD 2.4% 5.4% 5.6% 11.0% 11.0% 10.4%
JPMorgan Global Focus Fund EUR 1.0% 3.6% 0.0% 5.1% 11.6% 12.3%

T Rowe Price US Blue Chip Equity Fund USsD 0.4% 3.3% -1.4% 3.7% 12.2% 14.4%
Franklin US Equity Fund usD 2.0% 2.0% 0.0% -4.7% 6.3% 8.9%
Franklin Mutual European Fund EUR 1.1% -4.2% -8.1%( -10.0% 2.6% 7.8%

JPM Europe Select Equity Fund EUR 0.9% -2.0% -5.1% -3.9% 7.2% 11.0%

JB Japan Stock Fund EUR 0.8% 5.2% -0.1% 4.8% 11.8% 12.0%
JPMorgan Pacific Equity Fund EUR 2.4% 10.4% 6.7% 16.4% 12.2% 11.6%

g T Rowe Price Global Emerging Markets Equity Fun USD 4.5% 14.7% 19.9% 19.6% 4.9% 1.1%

% JPMorgan Emerging Markets Equity Fund USsD 3.8% 15.8% 22.2% 18.8% 2.9% 0.4%

IL Swedbank Russian Equity Fund EUR 5.8% 11.0% 23.6% 24.1% -2.0% -2.0%
= East Capital Russian Fund SEK 4.1% 11.5% 32.1% 27.5% -4.8% -5.3%

g Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR 4.2% 3.0% 7.3% 6.3% 1.7% 0.2%

< East Capital Eastern Europe Fund SEK 3.3% 5.3% 18.0% 13.6% -1.2% -2.7%

T Rowe Price EURO Corporate Bond Fund EUR 0.3% 2.9% 5.4% 5.9% 4.9% 5.8%

> BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR 0.2% 3.0% 4.1% 3.8% 3.6% 4.9%
o JPMorgan EU Government Bond Fund EUR 0.1% 3.3% 6.5% 7.9% 7.5% 6.6%
g g Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR 0.1% 3.2% 6.6% 8.2% 7.1% 6.2%
a % Julius Baer Emerging Bond Fund USsD 1.4% 7.2% 15.1% 13.9% 7.0% 5.1%
O L Franklin Euro High Yield Fund EUR 1.3% 2.8% 5.5% 4.4% 4.5% 7.7%

* graZa nuo mety pradZios
** vidutiné metiné graZa

Sig tyrimo ataskaita parenge ,Swedbank" turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank®, Latvijos AS
,Swedbank" ir Lietuvos ,Swedbank®, AB, (toliau minetieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu - ,Swedbank" Baltijos
bankininkyste). Kadangi tyrimy padalinio veikla skiriasi nuo kity ,Swedbank" Baltijos bankininkystes kredito jstaigy veiklos, tyrimo
ataskaitoje iSdestytos nuomonés gali skirtis nuo kity ,Swedbank® Baltijos bankininkystés darbuotojy pareik5ty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi vie3ai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky
nuomones apie j3. Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacija tyrimo rengimo metu, o pasikeitus aplinkybéms, gali
pasikeisti ir tokios informacijos supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant geriausius analitiky jglidZius ir, remiantis jy
turimomis Ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, taciau jokia ,Swedbank" Baltijos bankininkystés jmoné ar jos direktoriai, pareigtinai ar
darbuotojai neprisiima jokios atsakomybes tuo atveju, jeigu paaiskety, kad Sioje ataskaitoje pateiktos aplinkybés yra neteisingos arba
netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobiidZio. Sios ataskaitos jokiu bidu negalima laikyti ,Swedbank” Baltijos bankininkystes
jmoneés ar jos direktoriy, pareiginy ar darbuotojy paZadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibddinti jvykiai jvyks arba kad paaiskes,
jog prognozes yra teisingos. Be to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti j vertybinius popierius, sudaryti
finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity veiksmy. ,Swedbank” Baltijos bankininkysté ir jos direktoriai, pareigiinai ir darbuotojai
neatsako uZ jokius nuostolius, kuriuos JUs galite patirti dél to, kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabréZiame, kad ekonominés aplinkos arba turto kainy pokyCiy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobddZio, ir tikroji padétis gal
visiSkai skirtis nuo ataskaitoje iSdéstyty prielaidy. Ankstesné veikla neuZtikrina panasios veiklos ateityje ir neparodo bdsimy poky€iy
krypties. Investicijos j uzsienio rinkas labai priklauso nuo uZsienio valiuty kursy pokyciy, kurie gali daryti poveikj investuotojo veiklai.
JEIGU JUS NUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR SAVARANKISKAI TIKRINTI BEI
VERTINTI TOKIY SAVO VEIKSMY EKONOMIN] PAGRJSTUMA IR RIZIKA.



