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Rugsejo ménesio finansy rinky apZvalga

2016 m. spalio 6 d.
Akcijy graZa (EUR)

2016-08 NMP
JAV -0.6% 3.8%
Europa 0.0% -3.3%
Japonija 1.0% -0.8%
Besivystantios rinkos 0.7% 12.3%
Lotyny Amerika -1.4% 27.9%
Azija (iSskyrus Japonija 1.0% 8.9%
Ryty Europa -0.2% 3.3%
Rusija 2.3% 26.0%

* nuo mety pradZios
Saltinis - ,Bloomberg”

Trumpai apie rinkas

Po tingaus vasaros laikotarpio finansy rinkos atsibudo.

Europos centriniam bankui (ECB), Japonijos centriniam
bankui ir JAV Federaliniy rezervy bankui (FED) priemus
monetarines politikos sprendimus, rugséjo menesj |
rinkas grjzo didesni svyravimai, kurie ankstiau buvo
nukrite iki labai Zemo lygio.

Visi trys centriniai bankai nepakeite baziniy paltikany
normy, tatiau Japonijos centrinis bankas emesi naujy
monetarines politikos priemoniy. FED sprendimas
nedidinti paltkany nebuvo netiketas, tatiau net ir
nedidelé palikany normy didinimo rizika kelé nerima
rinkos dalyviams.

Rugsejo meénesj vykusiame neoficialiame posedyje
Naftg eksportuojanciy Saliy organizacijai (OPEC)
priklausantioms Salims susitarus del naftos gavybos
apimtiy mazinimo, gerokai iSaugo energetikos Zaliavy
kainos.

JAV Teisingumo departamentas pareikalavo is
Deutsche Bank 13 milijardy EUR uZ nekilnojamuoju
turtu laiduoty skolos vertybiniy popieriy pardavima
pries finansy krize.

Euro zonos infliacijos prognozes, palyginti su praejusiu
menesiu, beveik nepagerejo.

Panasu, kad po pirmyjy JAV prezidento rinkimy debaty
rinkos dalyviai yra Siek tiek labiau linke tiketi Hillary
Clinton pergale.

Obligacijy graZa (EUR)

2016-08 NMP*
Trumpo laikotarpio vyriausybiy 0.1% 0.4%
Europos jmoniy investicinio reitingo 0.0% 2.6%
Europos auksto pajamingumo -0.4% 6.3%
Besivystantiy rinky 0.4% 14.8%

2016-08 NMP*
EUR/USD 1.1235 0.7% 3.4%
Usb/PY 10135 -2.0% -15.7%

Pasaulio rinky dinamika
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Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta informacija del atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apZvalgos dalis.



Ménesio apZvalga

Pasaulio monetarinés politikos neapibréZtumas laikinai
sukreté finansy rinkas, todel rugsejo pradZioje sustipréjo
rinky svyravimai, kuriuos rodo VIX indeksas. ECB ir FED
monetarinés politikos nepakeité, tatiau Japonijos bankas
paskelbé apie naujas monetarines politikos priemones.
Natdralu, kad laisva monetariné politika buvo palanki
didesnes rizikos turtui. Rinkos dalyviai ir Ziniasklaida
pradejo abejoti FED sprendimu maZesnes palikany normas
iSlaikyti ilgesnj laika, nes FED darbo rinkos ir infliacijos
tikslai buvo beveik pasiekti. Japonijos centrinio banko
naujai  paskelbtu ,pajamingumo  kreives uZzdaviniu®
siekiama staigesnio pajamingumo kreives kilimo, t. y. kai
ilgesnés trukmes skolos vertybiniy popieriy pajamingumas
yra pastebimai didesnis nei trumpesnés trukmes skolos
vertybiniy popieriy pajamingumas (angl. steepen the yield
curve). Tai palengvinty banky, kurie stengiasi iSsilaikyti
neigiamy paltkany normy salygomis, padet;.

OPEC narés pirma karta per aStuonerius metus netiketai
susitaré mazinti naftos gavybos apimtis. Konkretios
susitarimo salygos turety bati suderintos oficialiame
OPEC posédyije, kuris vyks Siy mety lapkritj. Atrodo, kad
Artimyju  Ryty Salys yra labiau  nusiteikusios
bendradarbiauti, nes Zemos naftos kainos itin pakenké jy
ekonomikai.

JAV Teisingumo departamentas pareikalavo iS Deutsche
Bank 13 milijardy EUR uZ nekilnojamuoju turtu laiduoty
skolos vertybiniy popieriy pardavima prie$ finansy krize.
Tai labai paveike investuotojy nuotaikas, nes Deutsche
Bank rinkos kapitalizacija rugséjo pabaigoje buvo beveik
lygi baudos sumai. Jei Deutsche Bank nepajégs jvykdyti
JAV Teisingumo departamento reikalavimuy, gali jsikiSti
Vokietijos Vyriausybeé, nes Deutsche Bank yra labai
svarbus pasaulinei finansy sistemai. Nuo Siy mety
pradzios banko akcijy kaina rugséjo pabaigoje buvo
nukritusi beveik 50 % ir nusitempe paskui save kitus
Europos finansy sektoriaus vertybinius popierius. (1 pav.)

Rugpjicio menesj euro zonos infliacija iSliko nepakitusi.
Nors apskaitiuota, kad rugsejo menes;j infliacija regione
padidés iki 0,4 %, ji dar labai atsilieka nuo ECB nustatyto
tikslo. Del blankiy euro zonos ekonomikos augimo rodikliy
ir mazos infliacijos regione daugelis rinkos dalyviy tikisi,
kad ir toliau bus tesiamas kiekybinis ekonomikos
skatinimas.

Po pirmyjy Hillary Clinton ir Donaldo Trumpo debaty JAV
prezidento rinkimai sulauke labai didelio démesio. Panasu,
kad rinkos dalyviai labiau palaiko pirmaja kandidatdra,
tatiau, kas is tikryjy laimes rinkimus, dar neZinia, nes laukia
kiti dveji debatai.

1 pav. Deutsche Bank akcijos ir Europos £uro STOXX banky
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2 pav. Brent ir West Texas Intermediate (WTI) rGiSies naftos kainos,
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Pastaba:

Europos akcijos

m BR* akcijos
Jmoniy obligacijos
Pinigy rinkos priem.

Siaurés Amerikos akcijos
® Ramiojo vand. akcijos

Vyriausybiy obligacijos
m Zaliavos

diagrama atspindi taktine turto alokacija. Tikrasis turto

paskirstymas ir jo pakeitimai priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy.

Parodomaisiais tikslais naudojama 50% / 50%

akcijy / fiksuoto

pajamingumo finansiniy priemoniy turto alokacija, pastarojoje naudojama
subalansuota strategija.

* Besivystantios rinkos

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybeés atsisakymo yra neatskiriama apZvalgos dalis.



Fondu graZa

Valiuta 1 mén. 3 mén. NMP* 1 metai 3 metai** 5 metai** |

T Rowe Price Global Focused Growth Equity Fund USD 1.9% 10.1% 6.2% 17.0% 9.0% 13.8%
JPMorgan Global Focus Fund EUR 1.1% 6.9% 0.2% 10.8% 11.0% 13.5%

T Rowe Price US Blue Chip Equity Fund UsD 0.3% 6.4% -1.9% 9.0% 10.1% 16.4%
Franklin US Equity Fund uUsD 0.2% 5.7% -3.6% 2.4% 12.3% 14.5%
Franklin Mutual European Fund EUR 0.6% 3.2% -8.4% -3.6% 1.3% 8.8%

JPM Europe Select Equity Fund EUR 0.2% 4.7% -5.8% 0.7% 5.8% 12.2%

JB Japan Stock Fund EUR 1.4% 8.1% 2.0% 14.8% 10.4% 11.1%
JPMorgan Pacific Equity Fund EUR 2.1% 10.1% 9.0% 22.3% 11.1% 13.3%

g T Rowe Price Global Emerging Markets Equity Fun USD 1.9% 9.6% 19.1% 21.4% 2.1% 4.4%

% JPMorgan Emerging Markets Equity Fund UsbD 2.0% 10.2% 20.8% 21.7% 0.1% 3.2%

L. Swedbank Russian Equity Fund EUR 3.5% 9.4% 25.1% 32.3% -4.0% 2.0%
= East Capital Russian Fund SEK 5.5% 14.8% 41.2% 40.0% -4.2% -0.9%

g Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR 0.1% 0.4% 4.1% 5.4% -1.6% 0.8%

< East Capital Eastern Europe Fund SEK 3.0% 9.7% 22.7% 23.3% -1.2% 0.1%

T Rowe Price EURO Corporate Bond Fund EUR -0.1% 2.2% 5.5% 7.3% 4.7% 6.3%

> BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR -0.2% 2.1% 3.9% 4.7% 3.2% 5.3%
O JPMorgan EU Gowvernment Bond Fund EUR 0.0% 0.9% 6.5% 6.8% 7.2% 6.4%
Z‘D g Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR -0.3% 0.6% 5.7% 6.0% 6.5% 5.9%
a % Julius Baer Emerging Bond Fund UsD 0.2% 3.7% 15.8% 16.8% 6.2% 6.4%
O ™ Franklin Euro High Yield Fund EUR -0.6% 3.5% 5.2% 6.8% 4.1% 8.5%

* graZa nuo mety pradzios
** vidutine metine graZa

Sig tyrimo ataskaita parenge ,Swedbank" turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank®, Latvijos AS
,Swedbank" ir Lietuvos ,Swedbank®, AB, (toliau minétieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu - ,Swedbank” Baltijos
bankininkyste). Kadangi tyrimy padalinio veikla skiriasi nuo kity ,Swedbank" Baltijos bankininkystés kredito jstaigy veiklos, tyrimo
ataskaitoje iSdestytos nuomonés gali skirtis nuo kity ,Swedbank"” Baltijos bankininkystes darbuotojy pareiksty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi vie3ai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky
nuomones apie j3. Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacija tyrimo rengimo metu, o pasikeitus aplinkybéms, gali
pasikeisti ir tokios informacijos supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant geriausius analitiky jglidZius ir, remiantis jy
turimomis Ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, taciau jokia ,Swedbank" Baltijos bankininkystés jmoné ar jos direktoriai, pareigtinai ar
darbuotojai neprisiima jokios atsakomybeés tuo atveju, jeigu paaisSkéty, kad Sioje ataskaitoje pateiktos aplinkybés yra neteisingos arba
netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobidZio. Sios ataskaitos jokiu blidu negalima laikyti ,Swedbank" Baltijos bankininkystés
jmonés ar jos direktoriy, pareiginy ar darbuotojy paZadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibtdinti jvykiai jvyks arba kad paaiskes,
jog prognozes yra teisingos. Be to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti j vertybinius popierius, sudaryti
finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity veiksmy. ,Swedbank" Baltijos bankininkyste ir jos direktoriai, pareigtinai ir darbuotojai
neatsako uZ jokius nuostolius, kuriuos JUs galite patirti del to, kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabréZiame, kad ekonomines aplinkos arba turto kainy pokytiy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobidZio, ir tikroji padetis gali
visiSkai skirtis nuo ataskaitoje iSdéstyty prielaidy. Ankstesne veikla neuztikrina panasSios veiklos ateityje ir neparodo bisimy pokyciy
krypties. Investicijos j uZsienio rinkas labai priklauso nuo uzsienio valiuty kursy pokyciy, kurie gali daryti poveikj investuotojo veiklai.
JEIGU JUS NUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIMTI VISA RIZIKA IR SAVARANKISKAI TIKRINT! BEI
VERTINTI TOKI SAVO VEIKSMY EKONOMIN] PAGRJSTUMA IR RIZIKA.



