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Spalio menesio finansy rinky apzvalga

2016 m. lapkricio 7 d.

Akcijy graZa (EUR)

2016-10 NMP
JAV 04% 43%
Europa -0.8% -4.1%
Japonija 3.8% 3.0%
Besivystantios rinkos 2.7% 153%
Lotyny Amerika 12.6% 44,0%
Azija (iSskyrus Japonija 0.9% 39.9%
Ryty Europa 4.4% 7.9%
Rusija 3.2% 30.1%

* nuo mety pradZios
Saltinis - ,Bloomberg”

Trumpai apie rinkas
® Spalio ménesj finansy rinkose vyravo baimé
padidejus tikimybei, kad JAV Federaliniy rezervy
bankas (FED) gruodZio menesj didins paltkanas,
taip pat rinkose jautési neuztikrintumas del JAV
prezidento rinkimy. Apklausos lapkri€io pradzioje
parode, kad Hillary Clinton jgijo nedidel;

pranasuma prie$ Donalda Trumpa.

Kaip ir tiketasi, Europos centrinis bankas (ECB)
nepakeité monetarinés politikos, o apie Siuo metu
vykdoma kiekybinio ekonomikos skatinimo
programa praeita menesj vykusiame susitikime
tariamai nediskutavo.

Spalio pabaigoje rezultatus buvo paskelbe
mazdaug 60 proc. akcijy indeksa S&P500
sudaranciy JAV bendroviy. Daugumos iy jmoniy
rezultatai buvo geresni, nei prognozavo analitikai.

Nafta eksportuojanciy Saliy organizacijos (OPEC)
nariy susitarima maZinti naftos gavyba Zlugdo
silpnas Irano ir Irako noras bendradarbiauti.

Veéliausi makroekonominiai duomenys rodo, kad
pasaulio ekonomika geba atsigauti greiiau, nei
tikétasi: JAV ir Europoje pagerejo gamybos
sektoriaus padétis, o JAV Ill ketvirtio BVP augimas
teigiamai nustebino ekonomistus.

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta informacija de

Obligacijy graZa (EUR)

2016-10
Trumpo laikotarpio vyriausybiy -0.2%
Europos jmoniy investicinio reitingo -0.1%
Europos auksto pajamingumo 0.7%
Besivystantiy rinky -1.2%

2016-10
EUR/USD 1.0981 -2.3%
USD/JPY 104.82 3.4%

Pasaulio rinky dinamika
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| atsakomybeés atsisakymo yra neatskiriama apZvalgos dalis.
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== Besivystancios rinkos



1 pav. Palaikantiyjuy viena ar kita kandidata dalis JAV rezidento
Ménesio apZvalga rinkimuose, proc.
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Spalio ménesj finansy rinkos dalyviai susirdpino, kai 47 m || J"M
padidejo tikimybe, kad FED %y mety gruodj gall T/ \ /\/\AI WA
padidinti palGkanas. Stiprus JAV Il ketvir¢io BVP 44 N ¥ M
rodiklis kartu didéjant ir infliacijai bei esant stabiliam
Salies nedarbo lygiui sustiprino FED argumentus
grieZtinti monetarine politika. Lapkritio pradZioje 38
rinka daugiau ar maZiau buvo jskaiCiavusi baziniy

paltkany didinima JAV 0,25 proc. punkto Siy mety 35 : : : : : : : : ‘ ‘
gruodiio ménesj 12/15 02/16 04/16 06/16 08/16 10/16
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= Hillary Clinton ===Donaldas Trumpas

Artéjant JAV prezidento rinkimams investuotojai Saltinis - .Bloomberg”

nebuvo numate aiSkios rinkimy baigties. Nors . . .
apklausy duomenys rode, kad Hillary Clinton turi 2 pav. Akciju indeksa S&P 500 sudaranciy bendroviy rezultatai,

nedidelj pranasuma pries Donalda  Trumpa proc., palyginti su praeity mety Ill ketvircio rezultatais
paskutinémis savaitémis iki rinkimy skirtumas tarp 4%
palaikantiyjy viena ir kita kandidata mazéjo. Kai kurie 2%

analitikai netgi teige, kad JAV prezidento rinkimai 0% - : : : : I ‘
galety bati dar vienas j ,Brexit" panasus jvykis. 9 ] I I I

ECB monetarinés politikos paskutiniame posedyje -4% -

nepakeité. Rinkos dalyviai suglumo, kai ECB 6%

prezidentas Mario Draghi pasake, kad ECB susitikime -8%

nebuvo diskutuota dél kiekybinio ekonomikos 10%

skatinimo pratesimo. TaCiau Mario Draghi patikino, 3Q15 4Q15 1016 2016 3016
kad pasiekus infliacijos tiksla, ekonomikos skatinimo ® Pelnas akcijai  ~ Pardavimai

programa bus laipsniskai uzbaigiama. &altinis - , Bloomberg”

Spalio pabaigoje Siy mety Ill ketvircio rezultatus buvo r .
paskelbe daugiau nei puse JAV akciju indeksa Taktinis turto pasklrstymas

S&P500 sudarantiy bendroviy ir dauguma i$ ju >0
0

aplenke analitiky prognozes. Vertinant apskritai, 2% 3%
pardavimy ir pelno augimo rodikliai gerejo, palyginti
su to paties praeity mety ketvirtio rezultatais, ir tai 15%
gali reikSti jmoniy pelno nuosmukio laikotarpio, 4%
uzsitesusio nuo 2015-yjy, pabaiga.

45%
OPEC susidure su sunkumais, nes lIranas ir Irakas
nenori bendradarbiauti apribojant naftos gavyba. 15%
Kariaudamos su Islamo valstybe, 3alys reikalauja
palankesniy salygu. Kita galima rizika, galinti Siaurés Amerikos akcijos = Europos akcijos
sugriauti OPEC pasiryZima apriboti naftos gavybos = Ramiojo vand. akcijos ™ BR* akcijos
apimtis, yra nestabili Rusijos pozicija dél naftos Vyriausybiy obligacijos = Jmoniy obligacijos
gavybos maZinimo. m Zaliavos Pinigy rinkos priem.

Pastaba: diagrama atspindi taktine turto alokacija. Tikrasis turto
paskirstymas ir jo pakeitimai priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy.
Parodomaisiais tikslais naudojama 50% / 50% akcijy / fiksuoto
pajamingumo finansiniy priemoniy turto alokacija, pastarojoje naudojama
subalansuota strategija.

* Besivystantios rinkos

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda del atsakomybes atsisakymo yra neatskiriama apZvalgos dalis.



Valiuta 1mén. 3 mén. NMP* 1 metai 3 metai** 5 metai**

T Rowe Price Global Focused Growth Equity Fund USD -2.2% 0.8% 3.9% 4.2% 7.2% 10.1%
JPMorgan Global Focus Fund EUR 1.1% 2.5% 1.4% 0.4% 10.3% 12.2%

T Rowe Price US Blue Chip Equity Fund uUsD -0.3% -0.4% -2.2% -2.1% 7.9% 13.4%
Franklin US Equity Fund USsD 1.1% 3.0% -2.6% -5.1% 11.7% 13.3%
Franklin Mutual European Fund EUR 0.4% 2.4% -8.0% -10.0% 0.0% 7.4%

JPM Europe Select Equity Fund EUR -1.1% -0.1% -6.9% -9.0% 3.8% 10.2%

JB Japan Stock Fund EUR 3.6% 6.5% 5.6% 4.9% 12.4% 12.9%
JPMorgan Pacific Equity Fund EUR 1.5% 6.2% 10.6% 13.1% 10.9% 12.4%

g T Rowe Price Global Emerging Markets Equity Fun USD -0.9% 2.9% 18.1% 13.2% 0.2% 1.3%

% JPMorgan Emerging Markets Equity Fund UsD -0.6% 2.0% 20.1% 13.0% -1.7% 0.5%

. Swedbank Russian Equity Fund EUR 1.5% 8.8% 27.0% 22.4% -4.5% 0.0%
= East Capital Russian Fund SEK 5.8% 17.8% 49.4% 36.7% -3.7% -1.6%

g Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR 1.6% 2.7% 5.7% -0.5% -2.7% 1.2%

< East Capital Eastern Europe Fund SEK 5.9% 13.6% 29.9% 20.8% -1.1% 0.6%

T Rowe Price EURO Corporate Bond Fund EUR -0.8% -0.4% 4.7% 4.8% 3.9% 5.6%

= BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR -8.6% -8.5% -5.1% -5.6% -0.2% 3.4%
(@) JPMorgan EU Government Bond Fund EUR -2.3% -2.2% 4.1% 3.3% 5.9% 6.4%
6 g Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR -1.7% -2.1% 3.9% 2.9% 5.4% 5.8%
= CZ) Julius Baer Emerging Bond Fund uUsD -1.5% 0.5% 14.0% 11.6% 4.9% 4.9%
O . Franklin Euro High Yield Fund EUR 0.6% 1.8% 5.9% 4.5% 3.7% 7.0%

* graZza nuo mety pradZios
**vidutiné metiné graza

Sia tyrimo ataskaita parenge ,Swedbank” turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank",
Latvijos AS ,Swedbank” ir Lietuvos ,Swedbank", AB, (toliau minétieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu -
.Swedbank" Baltijos bankininkyste). Kadangi tyrimy padalinio veikla skiriasi nuo kity ,Swedbank® Baltijos
bankininkystés kredito jstaiguy veiklos, tyrimo ataskaitoje iSdéstytos nuomoneés gali skirtis nuo kity ,Swedbank®
Baltijos bankininkystés darbuotojy pareikSty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi viegai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias
analitiky nuomones apie j3. Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacija tyrimo rengimo metu, o
pasikeitus aplinkybéms, gali pasikeisti ir tokios informacijos supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant
geriausius analitiky jgddZius ir, remiantis jy turimomis Ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, tatiau jokia ,Swedbank"
Baltijos bankininkystes jmoneé ar jos direktoriai, pareigtinai ar darbuotojai neprisiima jokios atsakomybes tuo atveju,
jeigu paaiSkety, kad Sioje ataskaitoje pateiktos aplinkybés yra neteisingos arba netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobidZio. Sios ataskaitos jokiu bidu negalima laikyti ,Swedbank” Baltijos
bankininkystés jmones ar jos direktoriy, pareiginy ar darbuotojy paZadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje
apibddinti jvykiai jvyks arba kad paaiskes, jog prognozés yra teisingos. Be to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip
rekomendacijos investuotij vertybinius popierius, sudaryti finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity veiksmu.
~Swedbank" Baltijos bankininkysté ir jos direktoriai, pareigtinai ir darbuotojai neatsako uz jokius nuostolius, kuriuos
JUs galite patirti dél to, kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabreziame, kad ekonomineés aplinkos arba turto kainy pokyciy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobadZio, ir
tikroji padétis gali visiSkai skirtis nuo ataskaitoje iSdestytu prielaidy. Ankstesne veikla neuZtikrina panasios veiklos
ateityje ir neparodo bdsimu pokyciy krypties. Investicijos j uZsienio rinkas labai priklauso nuo uZsienio valiuty kursy
pokyciy, kurie gali daryti poveikj investuotojo veiklai.

JEIGU JUS NUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR SAVARANKISKAI
TIKRINTI BEI' VERTINTI TOKIYU SAVO VEIKSMU EKONGOMIN] PAGRJSTUMA IR RIZIKA.



