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GruodZio menesio finansy rinky apZvalga

2017 m. sausio 5d.

Akcijy graZa (EUR)

Obligacijy graZa (EUR)

2016-12 NMP 2016-12 NMP*
JAV 2.3% 14.2% Trumpo laikotarpio vyriausybiy 0.2% 0.4%
Europa 5.8% 2.6% Europos jmoniy investicinio reitingo 0.3% 2.6%
Japonija 1.5% 5.5% Europos aukSto pajamingumo 1.6% 8.1%
Besivystantios rinkos 0.7% 14.5% Besivystantiy rinky 1.3% 10.2%
Lotyny Amerika 1.4% 35.0%
Azija (iSskyrus Japonija -1.6% 8.6% 2016-12 NMP*
Ryty Europa 6.9% 11.5% EUR/USD 1.0517 -0.7% -3.2%
Rusija 12.0% 58.2% UsD/JPY 116.96 2.2% -2.7%

* nuo mety pradZios
Saltinis - ,Bloomberg”

Trumpaiapie rinkas

® (GruodZio ménesj rinkose tesési vadinamoji
,Trumpo prekyba“- investuotojai toliau teiké
pirmenybe didesnesrizikos vertybiniams
popieriams. Europos akcijy graZa buvo didesné nei
kity iSsivysciusiy rinky akcijy graza.

® Europos centrinis bankas (ECB) nusprendé
pratestivykdoma turto supirkimo programadar
devyniems ménesiams, iki 2017 mety pabaigos,
tatiau tuo paciu tiksline per menesj pagal
programa superkamy obligacijy verte sumaZzino
iki 60 mird. eury.

® |talijos gyventojai balsavo prie$ konstitucines
reformas. Salies ministras pirmininkas Matteo
Renzi atsistatydino i$ posto.

® |[talijos parlamentas pritare sidlymui panaudoti iki
20 mird. eury valstybeéslesy siekiant iSgelbéti
smarkiai prasiskolinusius Italijos bankus.

® Kaipir tiketasi, JAV Federaliniy rezervy bankas
(FED) bazines paltikanas padidino 0,25 proc.
punkto antrag karta nuo 2008-yjy.

® \Vienuolika Nafta eksportuojantiy Saliy
organizacijai (OPEC) nepriklausanciy valstybiy

susitare bendradarbiauti maZinant naftos gavyba.

Pasaulio rinky dinamika
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Svarbu:dokumento pabaigoje pateikta informacijadel atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apZvalgos dalis.



Ménesio apZvalga

Gruodzio menesj rinkos dalyviai toliau sudarinejo
sandorius, pagrjstus ltkesciais, kad naujai isrinkto
JAV prezidento Donaldo Trumpo vykdoma politika
paskatinsSalyjedidetiinfliacija. Tai padeéjo didesnés
rizikos turtui, daugiausiaissivysciusiy rinky akcijoms,
pademonstruoti gerus rezultatus. Besivystantiy
rinky vertybiniy popieriy kainos pakilo i§ Zemumuy,
pasiektyiSkartopo]AV prezidentorinkimy. Tai rodo,
kadiSpardavimas besivystantiose rinkose buvo Siek
tiek perdetas. Europos akcijos metusuzbaigestipriai:
augimu pralenkeé kitas pagrindines akcijy rinkas.

EBC nusprende nuo 2017 m. kovo devyniems
meénesiams pratesti vykdoma turto supirkimo
programg, taciau drauge paskelbé, kad pagal
programa per menesj superkamy vertybiniy popieriy
verte nuo 80 mlrd. eury sumazins iki 60 mlird. eury.

Italijos banky sektoriaus padétis nepageréjo nuo
tada, kai Europos bankininkystes institucija atliko
paskutiniusbanky tvarumo testus (angl.stress test),
kurie atskleidé, kad penkiy didZiausiy Italijos banky
kapitalo rodikliai yra prasciausi euro zonoje. Bankui
,Monte dei Paschi di Siena" nesugebéjus pritraukti
kapitalois privatiyinvestuotojy, Italijosparlamentas
pritare sialymuiskirtiiki 20 mird. eury valstybes lesuy
jsiskolinusiems Salies bankams apsaugoti nuo
bankroto. ECB duomenimis, vien bankui ,Monte dei
Paschi di Siena" reikes mazdaug 8 mlrd. eury
injekcijos.

Investuotojams praeita menesjnelabai ripéjotai, kad
Italijos  gyventojai  referendume  nepalaiké
konstituciniy reformy (1 pav.). Nors iS pradZiy
referendumas Italijoje buvo laikomas grésme euro
zonos stabilumui, per kelias valandas referendumo
rezultatai rinkos dalyviy akyse virto geromis
naujienomis. Apskritaigana keista, kad visi svarbesni
politiniai jvykiai 2016 m., tokie kaip ,Brexit" ar D.
Trumpo pergale JAV prezidentorinkimuose, neturéjo
ilgalaikes neigiamos jtakos didesnes rizikos turtui.

Energetikos Zaliavy kainos gavo didele paskata kilti,
kai vienuolika OPECnepriklausantiy Saliy, jskaitant ir
Rusija, susitare mazintinaftos gavyba kartu su OPEC
Salimis. Tikimasi, kad bendrai naftos produkcijos
apimtis bus sumaZinta 558 000 bareliy per diena.

Euro zonos ir JAV gamybos sektorius uzbaigs metus
augimo tendencijomis (2 pav.). JAV gamybos
apimtims augti padeda vidaus vartojimas, o euro
zonoje pagaminty prekiy paklausa didina silpnesnis
euras.

1 pav. Italijos akcijy birZos indeksas
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2 pav. Eurozonos ir JAV gamybos sektorius
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Taktinis turto paskirstymas

2% 3%

15%

4%
45%

15%

Siaurés Amerikos akcijos
m Ramiojo vand. akcijos

Vyriausybiy obligacijos
m Zaliavos

Europos akcijos
m BR* akcijos
Imoniy obligacijos

Pastaba: diagrama atspindi taktine turto alokacija. Tikrasis turto
paskirstymas ir jo pakeitimai priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy.
Parodomaisiais tikslais naudojama 50% / 50% akcijy / fiksuoto
pajamingumo finansiniy priemoniy turto alokacija, pastarojoje naudojama
subalansuota strategija.

* Besivystantios rinkos

Svarbu:dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybeés atsisakymo yra neatskiriamaapZvalgos dalis.



Valiuta 1mén. 3 meén. NMP* 1 metai 3 metai** 5 metai**

T Rowe Price Global Focused Growth Equity Fund USD 0.1% -1.3% 4.9% 4.9% 5.6% 12.0%
JPMorgan Global Focus Fund EUR 3.2% 10.8% 11.0% 11.0% 12.9% 14.0%

T Rowe Price US Blue Chip Equity Fund uUsD -0.5% 1.1% -0.8% -0.8% 6.4% 14.4%
Franklin US Equity Fund USsD 3.7% 11.2% 7.2% 7.2% 14.1% 14.1%
Franklin Mutual European Fund EUR 6.1% 8.0% -1.0% -1.0% 1.2% 8.9%

JPM Europe Select Equity Fund EUR 6.8% 7.5% 1.3% 1.3% 5.8% 12.4%

JB Japan Stock Fund EUR 0.0% 3.9% 6.0% 6.0% 12.1% 12.0%
JPMorgan Pacific Equity Fund EUR -0.6% -0.5% 8.5% 8.5% 11.0% 12.0%

g T Rowe Price Global Emerging Markets Equity Fun USD 0.7% -6.6% 11.2% 11.2% -0.6% 2.0%

% JPMorgan Emerging Markets Equity Fund UsD 0.7% -5.9% 13.6% 13.6% -2.1% 0.8%

L Swedbank Russian Equity Fund EUR 10.7% 19.7% 49.6% 49.6% -0.1% 4.5%
= East Capital Russian Fund SEK 10.4% 22.5% 72.9% 72.9% 0.5% 2.3%

9 Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR 4.5% -2.6% 1.4% 1.4% 0.2% 2.5%

< East Capital Eastern Europe Fund SEK 6.8% 14.6% 40.7% 40.7% 2.2% 3.6%

T Rowe Price EURO Corporate Bond Fund EUR 0.6% -1.3% 4.2% 4.2% 3.7% 5.7%

= BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR 1.9% -1.3% 2.5% 2.5% 2.1% 5.0%
O JPMorgan EU Government Bond Fund EUR 0.8% -3.3% 3.0% 3.0% 5.6% 5.9%
6 g Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR 0.6% -2.9% 2.6% 2.6% 5.1% 5.4%
= % Julius Baer Emerging Bond Fund uUsD 1.8% -4.4% 10.7% 10.7% 4.7% 4.4%
O L Franklin Euro High Yield Fund EUR 1.7% 1.2% 6.5% 6.5% 3.3% 7.8%

* graZa nuo mety pradZios
**vidutiné metiné graza

Sia tyrimoataskaitaparengé ,Swedbank” turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank’,
LatvijosAS,Swedbank"irLietuvos,Swedbank”, AB, (toliau minétiejibankaiir visi jy padaliniai arba filialai kartu -
,Swedbank" Baltijos bankininkyste). Kadangi tyrimy padalinio veikla skiriasi nuo kity ,Swedbank" Baltijos
bankininkysteskreditojstaigy veiklos, tyrimo ataskaitoje iSdéstytos nuomones gali skirtis nuo kity ,Swedbank"
Baltijos bankininkystés darbuotojy pareikSty nuomoniy.

Si ataskaitaremiasivie3aiskelbiama informacija, kuri yra laikoma patikimair atspindi asmenines bei profesionalias
analitiky nuomones apie j3. Ataskaitateisingai parodo, kaip analitikai suprato informacija tyrimo rengimo metu, o
pasikeitus aplinkybéms, gali pasikeistiirtokios informacijos supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant
geriausius analitiky jgddZius ir, remiantis jy turimomis Ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, tatiau jokia ,Swedbank"
Baltijosbankininkystésjmonéarjos direktoriai, pareigtinaiar darbuotojaineprisiima jokiosatsakomybés tuo atveju,
jeigu paaiskety, kad Sioje ataskaitoje pateiktos aplinkybes yra neteisingos arba netikslios.

Jums pateiktas tyrimasyra informacinio pobddZio. Sios ataskaitos jokiu bidu negalima laikyti ,Swedbank" Baltijos
bankininkystés jmonés ar jos direktoriy, pareigtiny ar darbuotojy paZzadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje
apibddintijvykiaijvyksarbakad paaiSkes,jog prognozes yra teisingos. Be to, Sios ataskaitosnegalima vertinti kaip
rekomendacijos investuotij vertybiniuspopierius, sudaryti finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity veiksmu.
,Swedbank" Baltijosbankininkystéirjos direktoriai, pareigtinaiirdarbuotojaineatsakouz jokius nuostolius, kuriuos
JUs galite patirti del to, kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabréZiame, kad ekonomines aplinkos arba turto kainy pokyc€iy prognozavimasyra spekuliatyvauspobddZio, ir
tikroji padetis galivisiSkaiskirtis nuo ataskaitoje iSdéstyty prielaidy. Ankstesne veikla neuztikrina panasios veiklos
ateityjeirneparodo bsimy pokytiy krypties. Investicijos j uzsienio rinkaslabai priklauso nuo uZsienio valiuty kursy
pokyciy, kurie gali daryti poveikj investuotojo veiklai.

JEIGU JUS NUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR SAVARANKISKAI
TIKRINTI BEI VERTINTI TOKIY SAVO VEIKSMY EKONOMINJ PAGRJSTUMA IR RIZIKA.



