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Sausio menesio finansy rinky apzvalga

2017 m. vasario 6 d.

Akcijy graZa (EUR)

Obligacijy graZa (EUR)

2017-01 NMP 2017-01 NMP*
JAV -0.2% -0.2% Trumpo laikotarpio vyriausybiy -0.3% -0.3%
Europa -0.4% -0.4% Europos jmoniy investicinio reitingo -0.1% -0.1%
Japonija 1.4% 1.4% Europos auk$to pajamingumo 0.6% 0.6%
Besivystantios rinkos 3.2% 3.2% Besivystanciy rinky 1.4% 1.4%
Lotyny Amerika 5.2% 5.2%
Azija (iSskyrus Japonija 3.9% 3.9% 2017-01 NMP*
Rytu Europa 6.3% 6.3% EUR/USD 1.0798 2.7% 2.7%
Rusija -1.1% -1.1% Usb/jPY 112.80 -3.6% -3.6%
* nuo mety pradZios
Saltinis - ,Bloomberg”
Trumpai apie rinkas Pasaulio rinky dinamika
Akcijy rinka
® Vadinamoji,, Trumpo prekyba“ Siek tiek atlego, nes 130
investuotojai pradéjo abejoti infliacijos skatinimo
politika vadovaujant naujajai vyriausybei ir kritiskai 120
vertinti kai kuriuos JAV prezidento Donaldo Trumpo
pasiradytus jsakymus. 110 a
® [3augus energetikos kainoms, euro zonos infliacijos 100 v
rodikliai rodo spartesnio didejimo poZymius. -
® Kaipir tikétasi, Europos centrinis bankas (ECB) 0

monetarinés politikos nepakeité ir paZzadejo Siemet
toliau skatinti ekonomikos augima.

® Paskutinj 2016 m. ketvirtj JAV ekonomika paaugo
1,9 %, sumaZindama metinj Salies ekonomikos
augimo tempa iki 1,6 %. Tai pirmas kartas nuo 2008-
yju, kai euro zonos ekonomikos augimas, kuris
sudaro 1,8 %, buvo didesnis nei JAV.

®  Kiti visuotiniai rinkimai Italijoje gali jvyktijau Siy
mety vasara, nes Salies Konstitucinis Teismas
pakeite kai kuriuos rinkimus reglamentuojanciuy
teisés akty aspektus.

® Jungtines Karalystes (JK) vyriausybe susidare su
kliGtimis sidlydama vadinamajj ,kietajj" ,Brexit"
scenarijy, nes JK AukSciausiasis Teismas nusprende,
kad ,Brexit" procesas gali biti pradétas tik tuomet,
kai tam pritars Salies parlamentas.

31.01.16 300416 31.0716 311016 31.01.17

Siaurés Amerika e EUFOPOS akcijos

e R, vand. e Besjvystancios rinkos

Saltinis -, Bloomberg“
Obligacijy rinka
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EMU Government Bonds 1-3Y
e EUro |G Corporate Bonds 1-5 years
= Euro High Yield Bonds

== Emerging Market Global Diversified Hedged Euro
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Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta informacija del atsakomybeés atsisakymo yra neatskiriama apZvalgos dalis.



Ménesio apZvalga

Apskritai, sausio menuo finansy rinkose buvo ramus,
nes vadinamoji ,Trumpo prekyba“ per deSimt
neramiy pirmyjy D. Trumpo prezidentavimo dieny
atlego. Naujasis JAV prezidentas pasiraSé jsakymus
pasitraukti JAV iS Ramiojo vandenyno regiono
laisvosios prekybos sutarties (angl. Trans-Pacific
Partnership, TPP), statyti sieng tarp JAV ir Meksikos
ir uZzdrausti imigracija iS septyniy Saliy, kuriose
gyvena dauguma musulmony. Investuotojai buvo
nusivyle dél to, kad D. Trumpo administracija neskyre
demesio vidaus politikai, pavyzdZiui, infrastruktdros
iSlaidoms bei mokestiy reformoms.

Euro zonos vartojimo kainos gruodZio ménes; didéjo
didZiausiu metiniu tempu per daugiau nei trejus
pastaruosius metus ir tikimasi, kad rodiklis sausio
meénesj pasieks 1,8 % (1 pav.). Tokios tendencijos
prisidejo prie euro zonos vyriausybiy obligacijy
pajamingumo didejimo. Didéjanti infliacija regione
didina  spaudima ECB vykdomai agresyviai
ekonomikos skatinimo politikai. Kita vertus, ECB
prezidentas Mario Draghi paZadéjo Siais metais
iSlaikyti ekonomikos skatinima, nes, jo nuomone,
kainas regione didinantys veiksniai iSlieka palyginti
silpni.

Praeity mety ketvirto ketvirtio JAV BVP augimas
nuvylé investuotojus, nors gamybos sektoriuje tuo
paCiu laikotarpiu vyravo teigiamos nuotaikos. Nors
JAV vidaus paklausa iSliko stipri, tatiau paskutinj
2016 m. ketvirtj prekybos deficitas padare didZiausia
neigiama jtaka Salies BVP nuo 2010 m.

Italijos Konstitucinis Teismas pakeite kai kuriuos
rinkimus reglamentuojanciy teises akty aspektus,
todél jau Siy mety vasara Salyje gali jvykti
pirmalaikiai visuotiniai rinkimai. Investuotojai tapo
atsargas (2 pav.), nes galimi rinkimai Italijoje prisides
prie ir taip didelio neuZtikrintumo del artéjanciy
rinkimy Pranc@zijoje, Vokietijoje ir Nyderlanduose.

1 pav. Euro zonos saliy vartotojy kainy indeksai, proc.
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2 pav. Italijos ir Vokietijos 10 mety trukmes obligacijy pajamingumo
skirtumas, proc. punktais
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Italijos ir Vokietijos 10 m. trukmés obligacijy pajamingumo skirtumas
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Taktinis turto paskirstymas

2%

45% ‘

Siaurés Amerikos akcijos
m Ramiojo vand. akcijos

Vyriausybiy obligacijos
m Zaliavos

3%

15%

' 4%
15%

Europos akcijos
m BR* akcijos
Imoniy obligacijos

Pastaba: diagrama atspindi taktine turto alokacija. Tikrasis turto
paskirstymas ir jo pakeitimai priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy.
Parodomaisiais tikslais naudojama 50% / 50% akcijy / fiksuoto
pajamingumo finansiniy priemoniy turto alokacija, pastarojoje naudojama
subalansuota strategija.

* Besivystantios rinkos

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda deél atsakomybes atsisakymo yra neatskiriama apZvalgos dalis.



Valiuta 1 mén. 3 meén. NMP* 1 metai 3 metai** 5 metai**

T Rowe Price Global Focused Growth Equity Fund USD 4.7% 5.7% 4.7% 23.2% 8.1% 11.3%
JPMorgan Global Focus Fund EUR 1.0% 10.6% 1.0% 23.5% 14.5% 12.6%

T Rowe Price US Blue Chip Equity Fund UsD 4.0% 5.5% 4.0% 15.4% 8.5% 14.0%
Franklin US Equity Fund uUsD -1.3% 8.6% -1.3% 18.5% 13.9% 13.1%
Franklin Mutual European Fund EUR -0.2% 7.4% -0.2% 8.7% 1.6% 8.1%

JPM Europe Select Equity Fund EUR -0.2% 8.5% -0.2% 9.8% 6.5% 11.1%

JB Japan Stock Fund EUR 2.6% 2.9% 2.6% 17.9% 13.6% 11.9%

__ JPMorgan Pacific Equity Fund EUR 3.5% 1.5% 3.5% 22.0% 14.2% 11.2%

B( T Rowe Price Global Emerging Markets Equity Fun USD 6.4% 0.2% 6.4% 27.3% 4.6% 1.3%

% JPMorgan Emerging Markets Equity Fund UsD 5.2% -0.5% 5.2% 26.0% 2.6% -0.3%

L Swedbank Russian Equity Fund EUR -0.4% 17.4% -0.4% 53.1% 3.7% 1.9%
g‘ East Capital Russian Fund SEK -0.1% 15.6% -0.1% 75.5% 4.5% -0.4%

g Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR 1.3% -2.8% 1.3% 4.6% 2.8% -0.2%

< East Capital Eastern Europe Fund SEK -0.2% 8.1% -0.2% 44.0% 4.9% 1.0%

T Rowe Price EURO Corporate Bond Fund EUR -0.7% -1.2% -0.7% 3.5% 3.1% 4.9%

= BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR -0.5% 7.5% -0.5% 2.2% 1.7% 4.9%
O _ JPMorgan EU Government Bond Fund EUR -2.1% -3.1% -2.1% -1.0% 4.2% 4.9%
6 = Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR -2.2% -3.3% -2.2% -1.1% 3.7% 4.5%
g % Julius Baer Emerging Bond Fund uUsD 1.3% -1.6% 1.3% 12.7% 5.6% 4.2%
O L Franklin Euro High Yield Fund EUR 0.3% 0.9% 0.3% 8.6% 3.4% 6.7%

* graZza nuo mety pradZios
** vidutine metiné graza

Sia tyrimo ataskaita parenge ,Swedbank” turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank",
Latvijos AS ,Swedbank” ir Lietuvos ,Swedbank", AB, (toliau minétieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu -
.Swedbank" Baltijos bankininkyste). Kadangi tyrimy padalinio veikla skiriasi nuo kity ,Swedbank® Baltijos
bankininkystés kredito jstaiguy veiklos, tyrimo ataskaitoje iSdéstytos nuomones gali skirtis nuo kity ,Swedbank"
Baltijos bankininkystées darbuotojy pareikSty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi viegai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias
analitiky nuomones apie j3. Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacija tyrimo rengimo metu, o
pasikeitus aplinkybems, gali pasikeisti ir tokios informacijos supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant
geriausius analitiky jgddZius ir, remiantis jy turimomis Ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, tatiau jokia ,Swedbank"
Baltijos bankininkystes jmoneé ar jos direktoriai, pareiginai ar darbuotojai neprisiima jokios atsakomybes tuo atveju,
jeigu paaiSkety, kad Sioje ataskaitoje pateiktos aplinkybés yra neteisingos arba netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobidZio. Sios ataskaitos jokiu badu negalima laikyti ,Swedbank® Baltijos
bankininkystés jmones ar jos direktoriy, pareiginy ar darbuotojy paZadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje
apibddinti jvykiai jvyks arba kad paaiSkes, jog prognozes yra teisingos. Be to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip
rekomendacijos investuotij vertybinius popierius, sudaryti finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity veiksmu.
.Swedbank" Baltijos bankininkysté ir jos direktoriai, pareignai ir darbuotojai neatsako uZ jokius nuostolius, kuriuos
JUs galite patirti dél to, kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabreziame, kad ekonomineés aplinkos arba turto kainy pokyciy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobadZio, ir
tikroji padétis gali visiSkai skirtis nuo ataskaitoje iSdestytuy prielaidy. Ankstesne veikla neuZtikrina panasios veiklos
ateityje ir neparodo bdsimu pokyciy krypties. Investicijos j uZsienio rinkas labai priklauso nuo uZsienio valiuty kursy
pokyciy, kurie gali daryti poveikj investuotojo veiklai.

JEIGU JUS NUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR SAVARANKISKAI
TIKRINTI BEI' VERTINTI TOKIYU SAVO VEIKSMU EKONGOMIN] PAGRJSTUMA IR RIZIKA.



