Vasario menesio finansy rinky apZvalga

2017 m. kovo 6d.

Akcijy graZa (EUR)

2017-02 NMP
JAV 5.6% 5.4%
Europa 2.9% 2.5%
Japonija 2.8% 4.3%
Besivystantios rinkos 4.8% 8.1%
Lotyny Amerika 5.3% 10.8%
Azija (iSskyrus Japonija 51% 9.2%
Ryty Europa 4.9% 11.5%
Rusija -4.4% -5.4%

* nuo mety pradZios
Saltinis - ,Bloomberg”

Trumpai apie rinkas

Swedbank @

Obligacijy graZa (EUR)

Trumpo laikotarpio vyriausybiy
Europos jmoniy investicinio reitingo
Europos auk$to pajamingumo

Besivystanciy rinky

EUR/USD 1.0576
USD/JPY 112.77

Pasaulio rinky dinamika
Akcijy rinka

2017-02
0.1%
0.6%
0.7%
2.0%

2017-02
-2.1%
0.0%

NMP*
-0.2%
0.5%
1.3%
3.5%

NMP*
0.6%
-3.6%

e \/asaris buvo palankus ménuo daugumai
turto klasiy, nes, po nedidelio sulétéjimo

sausio menesj, toliau tesési vadinamoji
Trumpo prekyba.

e Nuotaikas rinkose léeme paskelbti artéjanciy
Prancazijos prezidento rinkimy pirmo ir antro
rato apklausy rezultatai.

e Vel svarstomos nesibaigiantios Graikijos
skoly problemos, nes Sig vasara baigiasi
nustatyti terminai, per kuriuos graikai
privalés grazinti dalj skoly.

e Paskutinémis vasario menesio dienomis
smarkiai padidejo tikimybe, kad JAV
federalinis rezervy bankas (FED) Siy mety
kovo meénesj didins paltkany normas.
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EMU Government Bonds 1-3Y
e EUro |G Corporate Bonds 1-5 years
= Euro High Yield Bonds
== Emerging Market Global Diversified Hedged Euro
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Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta informacija del atsakomybeés atsisakymo yra neatskiriama apZvalgos dalis.



Ménesio apZvalga

Del lakestiy, kad JAV prezidentas Donaldas Trumpas
imsis jgyvendinti jmoniy mokesCiy plang ir didins
infrastruktdros iSlaidas, taip pat didéjantio jmoniy
pelno, JAV akcijy rinka pasieké naujas visy laiky
aukStumas. Teigiamos JAV rinky tendencijos
paskatino kity iSsivysCiusiy ir besivystanciy akcijy
rinky, taip pat jmoniy obligacijy augima.

Nors pasaulio rinkose vyravo teigiamos nuotaikos,
Europos akcijy rinkos del pastarosiomis savaitemis
fiksuoty pakilimy ir nuosmukiy vasario pabaigoje
pernelyg nenutolo nuo mety pradZios lygio, nes
investuotojai  bande jvertinti padetj rinkoje,
stebedami politine situacija Prancdzijoje, Vokietijoje
ir Nyderlanduose, taip pat besitesiantia skoly krize
Graikijoje.

Apklausos rodo, kad Marine Le Pen turéty pirmauti
pirmame Prancizijos prezidento rinkimy ture, tatiau
tikimasi, kad ji pralaimes Emmanueliui Macronui
paskutiniame etape. Pranclzijos obligacijy rinkos
baimes rodiklis, t. y. Prancizijos ir Vokietijos 10 mety
trukmes obligacijy pajamingumo skirtumas (1 pav.),
vasario menes;j pasieke aukstiausia lygj per daugiau
nei ketverius metus, taCiau stabilizavosi, kai
apklausos parode, kad E. Macronas paskutiniame
prezidento rinkimy etape turéty laimeti prie§ M. Le
Pen.

Rinkos dalyviu vertinimu, tikimybé, kad FED Siy mety
kova padidins palGkany normas, vasario pabaigoje
Sokteléjo iki daugiau nei 90 %, nors prieS keleta
savaitiy dar sieke 30 %. Daugelis FED pareigtiny
pastaruoju metu pasisaké uz paldkany normy
didinima artimiausiu metu, atsiZzvelgdami j geréjancia
ekonomikos padetj ir tikimybe, kad D. Trumpo
administracijos pasitdlyta ekonomikos politika gali
paskatinti infliacijg augti greitiau nei tikétasi.

1 pav. Prancizijos ir Vokietijos 10 m. trukmes obligacijy
pajamingumy skirtumas, baziniais punktais
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== Prancizijos ir Vokietijos 10 m. trukmeés obligacijy pajamingumy
skirtumas

Saltinis - , Bloomberg*
2 pav. Akciju indekso S&P 500 vienos dienos grazos nuo 2016 m.
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Taktinis turto paskirstymas
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Pastaba:

subalansuota strategija.

* Besivystantios rinkos

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda dél atsakomybes atsisakymo yra neatskiriama apZvalgos dalis.

diagrama atspindi taktine turto alokacija. Tikrasis turto
paskirstymas ir jo pakeitimai priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy.
Parodomaisiais tikslais naudojama 50% / 50% akcijy / fiksuoto
pajamingumo finansiniy priemoniy turto alokacija, pastarojoje naudojama



Valiuta 1 mén. 3 meén. NMP* 1m. 3 m.** 5 m.**

T Rowe Price Global Focused Growth Equity Fund USD 2.3% 7.2% 7.2% 24.8% 6.9% 10.2%
JPMorgan Global Focus Fund EUR 3.8% 8.2% 4.9% 32.5% 14.7% 12.7%

T Rowe Price US Blue Chip Equity Fund UsD 4.2% 7.9% 8.4% 19.8% 7.8% 13.4%
Franklin US Equity Fund uUsD 4.3% 6.8% 3.0% 21.5% 15.1% 13.3%
Franklin Mutual European Fund EUR 1.3% 7.3% 1.1% 14.6% 1.2% 7.4%

JPM Europe Select Equity Fund EUR 1.4% 8.1% 1.2% 15.8% 5.5% 10.1%

JB Japan Stock Fund EUR 2.7% 5.4% 5.4% 25.4% 14.6% 11.9%
JPMorgan Pacific Equity Fund EUR 3.6% 6.5% 7.2% 29.6% 15.4% 11.3%

g T Rowe Price Global Emerging Markets Equity Fun USD 2.1% 9.4% 8.6% 31.0% 3.4% 0.5%

% JPMorgan Emerging Markets Equity Fund UsD 2.7% 8.8% 8.0% 30.7% 1.9% -0.7%

L Swedbank Russian Equity Fund EUR -1.9% 8.1% -2.3% 49.4% 4.0% 0.0%
= East Capital Russian Fund SEK -2.8% 7.2% -2.9% 70.0% 5.2% -2.4%

g Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR 3.0% 9.1% 4.3% 3.3% 2.4% -0.5%

< East Capital Eastern Europe Fund SEK 0.6% 7.3% 0.5% 43.6% 5.6% -0.1%

T Rowe Price EURO Corporate Bond Fund EUR 1.2% 1.1% 0.5% 4.8% 3.2% 4.7%

= BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR 1.3% 2.7% 0.8% 3.5% 1.8% 5.2%
O JPMorgan EU Government Bond Fund EUR 1.2% -0.2% -1.0% -0.7% 4.3% 4.8%
6 g Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR 1.2% -0.4% -1.0% -0.6% 3.7% 4.4%
= % Julius Baer Emerging Bond Fund UsbD 1.8% 5.0% 3.2% 12.1% 5.0% 3.9%
O & Franklin Euro High Yield Fund EUR 1.2% 3.2% 1.5% 10.9% 3.3% 6.2%

* graZza nuo mety pradZios
** vidutine metiné graza

Sia tyrimo ataskaita parenge ,Swedbank” turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank",
Latvijos AS ,Swedbank” ir Lietuvos ,Swedbank", AB, (toliau minétieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu -
.Swedbank" Baltijos bankininkyste). Kadangi tyrimy padalinio veikla skiriasi nuo kity ,Swedbank® Baltijos
bankininkystés kredito jstaiguy veiklos, tyrimo ataskaitoje iSdéstytos nuomoneés gali skirtis nuo kity ,Swedbank®
Baltijos bankininkystés darbuotojy pareikSty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi viegai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias
analitiky nuomones apie j3. Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacija tyrimo rengimo metu, o
pasikeitus aplinkybéms, gali pasikeisti ir tokios informacijos supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant
geriausius analitiky jgddZius ir, remiantis jy turimomis Ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, tatiau jokia ,Swedbank"
Baltijos bankininkystes jmoneé ar jos direktoriai, pareigtinai ar darbuotojai neprisiima jokios atsakomybes tuo atveju,
jeigu paaiSkety, kad Sioje ataskaitoje pateiktos aplinkybés yra neteisingos arba netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobidZio. Sios ataskaitos jokiu bidu negalima laikyti ,Swedbank” Baltijos
bankininkystés jmones ar jos direktoriy, pareiginy ar darbuotojy paZadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje
apibddinti jvykiai jvyks arba kad paaiskes, jog prognozés yra teisingos. Be to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip
rekomendacijos investuotij vertybinius popierius, sudaryti finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity veiksmu.
~Swedbank" Baltijos bankininkysté ir jos direktoriai, pareigtinai ir darbuotojai neatsako uz jokius nuostolius, kuriuos
JUs galite patirti dél to, kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabreziame, kad ekonomineés aplinkos arba turto kainy pokyciy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobadZio, ir
tikroji padétis gali visiSkai skirtis nuo ataskaitoje iSdestytu prielaidy. Ankstesne veikla neuZtikrina panasios veiklos
ateityje ir neparodo bdsimu pokyciy krypties. Investicijos j uZsienio rinkas labai priklauso nuo uZsienio valiuty kursy
pokyciy, kurie gali daryti poveikj investuotojo veiklai.

JEIGU JUS NUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR SAVARANKISKAI
TIKRINTI BEI' VERTINTI TOKIYU SAVO VEIKSMU EKONGOMIN] PAGRJSTUMA IR RIZIKA.



