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BalandZio ménesio finansy rinky apzZvalga

2017 m. geguzés 5 d.
Akcijy graza (EUR)
2017-04

AV -1.6%
Europa 5.1%
|aponija -2.0%
Besivystantios rinkos 2.0%
Lotyny Amerika -2.2%
Azija (1I5skyrus |aponijg 27%
Ryty Europa 5.9%
Rusija -1.2%

* nuo mety pradZios
Saltinis - ,Bloomberg”

Trumpai apie rinkas

Centristas Emanuelis Makronas ir
krastutiniy deSiniyjy kandidaté
Marine Le Pen pateko j antrajj
Pranzicijos prezidento rinkimy
tura.

Geopolitiné jtampa augo Donaldui
Trumpui jsakius atakuoti Sirijg ir
jspéjus Siaurés Koréja dél
branduoliniy bandymu.

Trumpo administracija pristaté
ilgai laukta mokesciy reformos

plana.

JAV ekonomika pirmajj ketvirtj
augo 0,7 proc. - léciausiai per
trejy mety laikotarpj.

DidZiosios Britanijos svaras
brango Jungtinés Karalystes
premjerei Theresai May paskelbus
apie prieslaikinius parlamento
rinkimus 2017 m. birZelio ménesj.

Iki balandZio pabaigos daugiau
negu puse JAV ir Europos
bendroviy paskelbé pirmojo
ketvircio rezultatus. Pagal Siuos
duomenis Europos bendroviy
pelny augimo tempai lenkia
atitinkamus JAV bendroviy
rodiklius.

Obligacijy gragZa (EUR)

NMP 2017-04
3.7% Trumpao laikotarpio vyriausybiy 0.0%
7.7% Europos jmoniy investicinio reitingo -0.1%
2.2% Europos auk5to pajamingumo 0.7%
10.2% Besivystanfiy rinky 1.9%
B8.4%

12.1% Valiutos 2017-04
1B8.0% EUR/USD 1.0895 3.0%
-6.5% UsD/RY 11149 -1.1%

Pasaulio rinky dinamika
Akcijy rinky pokyciai per 12 men. (EUR)
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0.4%
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NMP*

3.6%

-4.7%

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta informacija dél atsakomybes atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



1 pav. E. Makrono persvara pries M. Le Pen iSankstinése apklausose (proc. p.)

Ménesio apZvalga 1

Nors rinkéjy apklausos neteisingai = 7M\

prognozavo ,Brexit* referendumo ir S| lfl A l
Trumpo rinkimy rezultatus, taciau 25 \ /J\ / }\ ¥ A
Prancizijos prezidento rinkimy pirmojo 25 ! A Vf\ A

turo rezultaty apklausos buvo teisingos. - \ ] \I \M\I U P’U
Centristas Makronas ir kraStutinéms {/ vV W TY7
deZiniosioms  jéegoms  atstovaujanti 13 U |
kandidaté susirunge antrajame rinkimy 17 1

ture geguzeés 7 diena. Kaip ir prognozavo 15 : , , ,
naujausios apklausos (1 graf.), 01/02/17 23/02/17 17/03/17 08/04/17 30/04/17
Pranclizijos prezidentu buvo iSrinktas  Saltinis - ,Bloomberg”

Makronas.

Trumpo jsakymu JAV raketos smoge =2 Pav.JAV BVPaugima jtakojo namy tkiy vartojimas

Sirijos aviacijos bazei reaguojant | N

cheminio ginklo panaudojima pries .

civilius. Netrukus po to Trumpas jspéjo 2% /A&‘#WM
Siaurés Koréja deél galimo konflikto, jei 0%

bus tesiama  branduolinio  ginklo . I /

programa. Reaguodamos | iSaugusia o

geopolitine jtampa rinky kainos trumpam -4%

smuko, taciau Makronui patekus | antrajj 5% \

Prancdzijos prezidento rinkimy tura N

akcijy ir obligacijy rinkose buvo galima 'E'EH? 108 0wl 0312 1113 0715 0317

stebéti prieaugius.

Trumpo administracija  pristaté ilgai  aytinis - , Bloomberg”
laukta mokestiy reformos plana, pagal
kurj pelno mokestis turéty bdti
maZinamas nuo 35 iki 15 proc. Be to JAV
prisijungty  prie  valstybiy, kuriose 39%
taikoma teritoriné mokestiy sistema, kai

apmokestinamos tik 3alyje uZdirbtos

pajamos. Taciau Sie planai kelia nerima )
opozicijoje esantiems JAV jstatymy 21%
leidéjams, nes analitikai skaitiuoja, kad 45%
pokyCiai sumaZinty valstybes pajamas

nuo 4 iki 6 trilijony JAV doleriy ir gerokai

padidinty 3alies jsiskolinimo lyg;j.

Mamy dkiy vartojimas kety,  =——BVPketv.

Taktinis turto paskirstymas

JAV  pirmojo  ketvir¢io BVP augimo 15%

rodiklis nuvylé rinkas, kadangi rodiklio 5

reiksmeé krito Zemiau u? 1 proc Siaures Amerikos akcijos ® Europos akcijos
prognoze. Silpnas - augimas  gali bati m BR* akcijos Vyriausybiy obligacijos
grindZiamas vangiu vartojimu (graf. 2) -

automobiliy pardavimai per ketvirtj Imoniy obligacijos

smuko beveik 10 proc. ir tai yra

didZiausias kritimas nuo 2007 m. 4 , e , o , o e
ketvirtio, be to, gyventojy Sildymo Pastaba: diagrama atspindi taktine turto alokacija. Tikrasis turto paskirstymas ir jo pakeitimai

saskaitos buvo maZesnes priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy. Parodomaisiais tikslais naudojama 50% / 50% akcijy /
' fiksuoto pajamingumo finansiniy priemoniy turto alokacija, pastarojoje naudojama subalansuota
strategija.

* Besivystantios rinkos

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta nuoroda del atsakomybes atsisakymo yra neatskiriama apZvalgos dalis.



Fondy graZa

Waliuta 1mén 3 mén NMP* 1 metai 3 meta™ 5 meta™
JPMorgan Emerging Markets Equity Fund UsD 3.6% 10.4% 16.1% 22 4% 2.4% 1.5%
T Rowe Price Global Emerging Markets Equity Fund  USD 3.2% 8.3% 16.2% 20.9% 4. 2% 26%
T Rowe Price Global Focused Growth Equity Fund ~ USD 3.4% 8.5% 13.6% 22.2% 10.6% 12.4%
T Rowe Price US Blue Chip Equity Fund UsD 3.6% 8.9% 13.4% 20.8% 12.3% 13.6%
JPMargan Pacific Equity Fund EUR 1.2% 6.8% 10.6% 26.6% 18.0% 12.4%
Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR 4.1% 9.1% 10.5% 1.2% 21% 1.3%
JPM Europe Select Equity Fund EUR 1.6% 7.3% 7.1% 16.2% 7.0% 11.7%
JPMaorgan Global Focus Fund EUR D1% 4.7% 5.7% 27.6% 14.5% 12.9%
g East Capital Eastern Europe Fund SEK 3.9% 5.9% 5.7% 33.3% 9.2% 1.8%
% Franklin Mutual European Fund EUR 0.8% 45% 4. 3% 11.0% 29% 8.4%
w  JB Japan Stock Fund EUR -0.8% 1.0% 3.6% 17.5% 15.6% 12.0%
=" Franklin US Equity Fund UsD -1.2% 2.3% 1.0% 20.5% 14.1% 12.5%
g East Capital Russian Fund SEK 0.2% -1.6% -1.7% 48.4% 10.0% -1.2%
€ Swedbank Russian Equity Fund EUR 27% -21% -2.5% 32 6% 5.2% 1.1%
Julius Baer Emerging Bond Fund UsD 1.6% 3.9% 52% 8.4% 4 7% 4.2%
= Franklin Euro High Yield Fund EUR 0.9% 1.9% 2.3% 6.5% 3.0% 6.3%
O BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR 0.2% 1.3% 0.8% 2.6% 1.5% 52%
% g T Rowe Price EURO Corporate Bond Fund EUR 0.6% 1.5% 0.8% 2.6% 28% 4 6%
% g Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR 0.4% 1.2% -1.0% -0.5% 3.1% 4.5%
< w JPMorgan EU Government Bond Fund EUR 0.4% 0.9% -1.2% 0.4% 3.6% 4.9%

Sia tyrimo ataskaita parenge ,Swedbank” turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank",
Latvijos AS ,Swedbank” ir Lietuvos ,Swedbank", AB, (toliau minétieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu -
.Swedbank" Baltijos bankininkyste). Kadangi tyrimy padalinio veikla skiriasi nuo kity ,Swedbank® Baltijos
bankininkystés kredito jstaigy veiklos, tyrimo ataskaitoje iSdestytos nuomones gali skirtis nuo kity ,Swedbank"
Baltijos bankininkystes darbuotojy pareikSty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi viegai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias
analitiky nuomones apie j3. Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacija tyrimo rengimo metu, o
pasikeitus aplinkybéms, gali pasikeisti ir tokios informacijos supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant
geriausius analitiky jgddZius ir, remiantis jy turimomis Ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, tatiau jokia ,Swedbank"
Baltijos bankininkystes jmoneé ar jos direktoriai, pareigtinai ar darbuotojai neprisiima jokios atsakomybes tuo atveju,
jeigu paaiSkety, kad Sioje ataskaitoje pateiktos aplinkybés yra neteisingos arba netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobidZio. Sios ataskaitos jokiu bidu negalima laikyti ,Swedbank” Baltijos
bankininkystés jmones ar jos direktoriy, pareiginy ar darbuotojy paZadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje
apibadinti jvykiai jvyks arba kad paaiskes, jog prognozés yra teisingos. Be to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip
rekomendacijos investuotij vertybinius popierius, sudaryti finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity veiksmu.
.Swedbank" Baltijos bankininkysté ir jos direktoriai, pareignai ir darbuotojai neatsako uZ jokius nuostolius, kuriuos
JUs galite patirti dél to, kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabreziame, kad ekonomines aplinkos arba turto kainy pokyciy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobddZio, ir
tikroji padetis gali visiSkai skirtis nuo ataskaitoje isdéstyty prielaidy. Ankstesné veikla neuztikrina panasios veiklos
ateityje ir neparodo bdsimu pokyciy krypties. Investicijos j uZsienio rinkas labai priklauso nuo uZsienio valiuty kursy
pokyciy, kurie gali daryti poveikj investuotojo veiklai.

JEIGU JUS NUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR SAVARANKISKAI
TIKRINTI BEI' VERTINTI TOKIYU SAVO VEIKSMU EKONGOMIN] PAGRJSTUMA IR RIZIKA.

* graZa nuo mety pradZios

** vidutiné metine graza



