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Subalansuota strategija
2017 m. balandZio ménesio apZvalga

Investavimo objekty ir strategijos rezultatai

1 ménesio 3menesiy 1 mety 3 metai* 5metai*
JPMF - Europe Equity A (acc) - EUR EUR 2.23% 7.78% 16.72% 7.79% 12.74%
SSgA Euro Carporate Bond Index Fund - EUR EUR 0.53% 1.38% 2.68% 3.13% 4.53%
Vanguard Emerging Markets Stock Index Fund - EUR EUR 0.33% 7.07% 24.77% 9.97% 531%
RAM LSF - Emerging Markets Equities IPE - EUR EUR -1.20% 532% 1865% 9.97% 7.75%
BlackRock Eur Inv Grd Crp Bd Idx Ins Acc EUR 0.55% 1.42% 2.89%9% 3.33% 4.83%
iShares S&P 500 EUR Hedged UCITS ETF EUR 0.63% 511% 16.00% 8.75% 11.89%
DB - x-trackers MSCI Europe ETF EUR 1.63% 8.26% 16.83% 7.15% 10.99%
JF Pacific Equity A (acc) - EUR EUR 1.22% 6.82% 26.56% 17.99% 12.33%
DB - x-trackers iBoxx EUR Sovereigns Euro Zone TR Index ETF EUR 0.43% 097% -033% 3.67% 5.07%
iShares Corp Bond Large Cap UCITS ETF EUR 0.51% 097% 0.53% 1.20% 1.79%
Nuo mety Nuo

1 menesio 3 menesiy pradzios 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 jsteigimo**
Strategijos rezultatas EUR 0.65% 3.46% 383% 403% 155% 558% 6.79% 1365% -415% 7.58% 0.55%
*pagal metus, fondams, veikiantiems trumpesnj laikotarpj nuo veiklos pradZios: Amundi Index Equity North America nuo 2011 06 01.
** Nuo veiklos pradZios 2007 11 08; pagal metus
Bendra informacija Rizikos ir graZos pobudis
Strateguqs vgldytOJas . ' Swedbank AS 1 5 3 - 5 6 7
Investicinio vieneto verteé skelbiama

kievieng darbo diena www.swedbank.It

Metinis strategijos valdymo mokestis Netaikomas

Strategijos rezultatas
(nuo 2007 11 08 iki 2017 04 30)
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- Strategijos investicinio vieneto verte

*

Investicijos pagal fondus

JPMF - Europe Equity A (acc) - EUR 7.3%
SSgA Euro Corporate Bond Index Fund - EUR 18.8%
Vanguard Emerging Markets Stock Index Fund - EUR 8.0%
RAM LSF - Emerging Markets Equities IPE - EUR 7.9%
BlackRock Eur Inv Grd Crp Bd Idx Ins Acc 17.9%
iShares S&P 500 EUR Hedged UCITS ETF 3.0%
DB - x-trackers MSCI Europe ETF 10.3%
JF Pacific Equity A (acc) - EUR 4.1%
DB - x-trackers iBoxx EUR Sovereigns Euro Zone TRInc ~ 14.9%
iShares Corp Bond Large Cap UCITS ETF 7.9%

*2017 04 30 duomenys

MaZesné rizika

Didesne rizika

Potenciali maZesné graza

Investicijos pagal turto klases*

40.5%

*2017 04 30 duomenys

Akciju fondy pasiskirstymas pagal regionus*

15.9%

3.0%

59.5%

Potenciali didesné gra'Za

m Fiksuota paldkany
norma

= Akcijos

m Siaurés Amerikos akcijos

m Europa

17.6%  w Ramiojo vandenyno regionas

m Besivystantios rinkos

4.1%

*2017 04 30 duomenys

Strategijos graZa skaitiuojama strategijos investicinio vieneto vertés pagrindu. Strategijos investicinio vieneto verté (kaina) nustatoma Strategijos turto
verte pinigais dalijant i3 visy Sios Strategijos investiciniy vienety skaitiaus, vertés (kainos) nustatymo diena. Strategijos graza gali skirtis nuo faktinés
grazos gyvybeés draudimo sutartyje, nes pastaroji priklauso nuo draudimo jmoky terminy, sutartiniy mokesciy ir iSmokéty dividendy bei paltkanuy. Jeigu
dividendai arba paltikanos jskaitomi j turta, susieta su gyvybes draudimo sutarties Strategija, Strategijos investiciniy vienety skaitius padidinamas

atsiZvelgiant j Siy sumy dydj.

Atkreipkite démesj, kad ankstesne Strategijos graZa negarantuoja panasios graZos ateityje ir nerodo biisimy Strategijos pokyciy. Investicijos j uZsienio
rinkas yra jautrios uzsienio valiuty kursy pokyciams, kurie gali salygoti Strategijos investicinio vieneto vertés didéjima arba maZéjima bei nulemti draudéjo

gaunama graza.


http://www.swedbank.lt/

Rinkos komentaras

Prancizijos prezidento rinkimy pirmojo turo rezultatai atitiko
apklausy prognozes - Emanuelis Makronas antrajame ture
susigrums su Marine Le Pen. Nors Makrono patekimas j antrajj
tura didZiaja dalimi jau buvo jskaitiuotas j kainas dar pries
rinkimus, taciau pasibaigus pirmajam turui euro kursas kilo
daugiau kaip 2 proc. JAV dolerio ir Japonijos jenos atzvilgiu.

Ménesio pradZioje Donaldo Trumpo jsakymu JAV raketos smoge
Sirijai reaguojant j surengta chemine ataka pries civilius. Tuoj po
to Trumpas jspéjo Siaurés Koréja nebetesti branduoliniy ginkly
bandymuy ir paragino Kinija prisideti sprendZiant $j klausima.
Ménesio pabaigoje jis paskelbé ilgai laukta mokesctiy reformos
plana, pagal kurj Trumpo administracija siekia sumazinti pelno
mokestj nuo 35 iki 15 proc. ir sidlo jgyvendinti teritorine
mokestiy sistema, pagal kurig bty apmokestintos tik salyje JAV
bendroviy uZdirbtos pajamos. Taciau Sie planai kelia nerima
opozicijoje esantiems JAV jstatymuy leidejams,
nuogastaujantiems dél augantio biudZeto deficito.

Paskelbtas pirmojo ketvircio JAV BVP rodiklis nuvylé, nes
ekonomika augo tik 0,7 proc. ir neatitiko analitiky prognoziu.
Silpna mety pradZia gali bati grindZiama vangiu vartojimu
(daugiausia dél sumaZeéjusiy automobiliy pardavimu), po to kai
dél iSaugusiy realiy disponuojamy pajamy padidejo infliacija.
Tikimybe, kad Federalinis rezervo bankas kels palikany norma
birZelio menesj, Siuo metu vertinama 70 proc.

Swedbank §

Pastabos apie Strategu@

Nepaisant geopolitines jtampos Zidiniy Artimuosiuose Rytuose ir
Koréjos pusiasalyje, balandis buvo dar vienas santykinai geras
menuo akcijy ir obligacijy rinkoms. Trumpalaikis pasaulio akcijy
nuosmukis baigesi Makronui patekus j Pranctzijos prezidento
rinkimy antrajj tura. Nors tokiy pirmojo turo rezultaty buvo
tiketasi, euro kursas pasoko JAV dolerio ir Japonijos jenos
atZvilgiu. Atitinkamai, investicijy j Europos akcijas rezultatai buvo
geresni, negu investavus JAV. Daugiausia brango Europos banky
akcijos.

Besivystanciy rinky ir Ramiojo vandenyno regiono vertybiniy
popieriy rezultatai buvo geri skaiciuojant JAV doleriais, kadangi
doleris pigo 1,3 proc. pagrindiniy valiuty krep3elio atZvilgiu, tatiau
buvo prastesni, negu iSsivystiusiose rinkose skaitiuojant eurais.

Bendri Europos vyriausybiy ir bendroviy obligacijy balandZio
menesio rezultatai buvo geri. Po pirmojo Prancizijos prezidento
rinkimy turo sumaZzéjo obligacijy pajamingumuy skirtumai tarp
Prancdzijos bei periferiniy Europos Saliy ir Vokietijos. Euro zonos
bendroviy obligacijy rezultatai virSijo vyriausybiy obligacijy
rezultatus, kadangi investuotojuy rizikos apetitas padidejo.

Investavimo krypties tinkamumas

Strategija tinka maZiau patirties finansy rinkose turintiam
Klientui, kuris renkasi vidutinés trukmeés investavimo laikotarpj
(bent 3-5 metams). Kliento tikslas - turto augimas, esant
nuosaikiai rizikai. Siekdamas 3io tikslo, Klientas turi bati
pasirenges tam tikram investicinés vertés nepastovumui ir dalinio
kapitalo praradimo rizikai. Strategijos turtas paskirstomas tarp
skirtingy turto klasiy, siekiant uztikrinti efektyvesnj riziky
valdyma. Pagrindine turto dalis investuojama j akcijy ir obligacijy
fondus.

Strategijos graZa skaitiuojama strategijos investicinio vieneto vertés pagrindu. Strategijos investicinio vieneto verteé (kaina) nustatoma Strategijos turto
verte pinigais dalijant i$ visy Sios Strategijos investiciniy vienety skaitiaus, vertés (kainos) nustatymo diena. Strategijos graZa gali skirtis nuo faktines
grazos gyvybes draudimo sutartyje, nes pastaroji priklauso nuo draudimo jmoky terminy, sutartiniy mokesciy ir iSmokety dividendy bei paldkany. Jeigu
dividendai arba palikanos jskaitomi j turta, susieta su gyvybes draudimo sutarties Strategija, Strategijos investiciniy vienety skaitius padidinamas

atsiZvelgiant j iy sumy dydj.

Atkreipkite démesj, kad ankstesné Strategijos graZza negarantuoja panasios graZos ateityje ir nerodo bisimy Strategijos pokyciy. Investicijos j uZsienio
rinkas yra jautrios uzsienio valiuty kursy poky¢iams, kurie gali salygoti Strategijos investicinio vieneto vertés didéjima arba mazéjima bei nulemti draudéjo

gaunama graZa.
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