Swedbank

GeguZes menesio finansy rinky apzvalga

2017 m. birZelio 6 d.

Akcijy graZa (EUR)

2017-05 NMP*
JAV -1.7% 1.9%
Europa 1.5% 9.4%
Japonija -0.1% 2.1%
Besivystancios rinkos -0.1% 10.1%
Lotyny Amerika -5.3% 2.7%
Azija (iSskyrus Japonija 1.2% 13.5%
Rytu Europa 0.0% 18.0%
Rusija -9.6% -15.5%

Obligacijy graza (EUR)

2017-05
Trumpo laikotarpio vyriausybiy 0.1%
Europos jmoniy investicinio reitingo 0.2%
Europos auk$to pajamingumo 0.8%
Besivystanciy rinky** 0.9%

2017-05-31 2017-05
EUR/USD 1.1244 3.2%
usb/Jpy 110.78 -0.6%

*nuo mety pradZios ** euro kurso svyravimo rizika apdrausta
Saltinis - ,Bloomberg”

Trumpai apie rinkas

JAV politika toliau stebino rinkas - Donaldas
Trumpas atleido FTB direktoriy Jamesa
Comey, taip pat buvo kaltinamas
Zvalgybinés informacijos Rusijos atstovams
atskleidimu.

Paskelbti jtarimai Brazilijos prezidentui
MiSeliui Temerui dél bandymo trukdyti
korupcijos tyrimui.

OPEC nusprende pratesti naftos gavybos
apribojimus dar devyniems meénesiams.

Paskelbti JAV rodikliai ir vel buvo prastesni,
nei analitikai tikejosi.

Anglijos  bankui sumazinus infliacijos
prognoze, sumazejo DidZiosios Britanijos
svaro kursas. Apklausos rode, kad mazejo
valdantiyjy konservatoriy pranaSumas pries
pagrindine opozicine Leiboristy partija.

Pasaulio rinky dinamika
Akcijy rinky pokyciai per 12 men. (EUR)

NMP*
-0.2%
0.6%
2.8%
6.3%

NMP*
6.9%
-5.3%
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Obligacijy rinky pokyciai per 12 men. (EUR)
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EMU Government Bonds 1-3Y

=——FEuro |G Corporate Bonds 1-5 years

= Euro High Yield Bonds

- Emerging Market Global Diversified Hedged Euro
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Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta informacija del atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apZvalgos dalis.



Ménesio apZvalga

JAV  prezidentas Donaldas Trumpas buvo
kritikuojamas, kai atleido FTB direktoriy Jamesa
Comey, vadovavusj tyrimui del galimy Rusijos ir
Trumpo rinkimy kampanijos rysSiy prezidento rinkimy
metu. Veliau laikrastis ,The Washington Post"
paskelbé, kad JAV prezidentas Trumpas atskleide
slapta Zvalgybine informacija Rusijos atstovams jy
vizito Baltuosiuose rimuose metu. Taciau rinkos
greitai uzmirSo laikinus nesklandumus, o JAV akcijos
vel pasieké naujas aukstumas.

Braziljos prezidentas MiSelis Temeras buvo
apkaltintas bandymu papirkti potencialy liudininka
didZiausioje Salies kySininkavimo byloje. Paskelbtos
naujienos korupcijos byloje padaré jtaka Brazilijos
valiutos ir Salies akcijy rinkos nuosmukiui. Brazilijos
akcijy indekso ,Bovespa®“ verté krito 10 proc. -
didZiausias nuosmukis po finansy krizes.

Kaip ir tikétasi, OPEC nusprendé pratesti naftos
gavybos apribojimus dar devyniems menesiams,
taciau paskelbus apie sprendima naftos kainos
maZejo, kadangi investuotojai lauké daugiau naftos
kartelio veiksmy palaikant kainy lygj.

Naujausi  JAV rodikliai bylojo apie gamybos
sulétéjima, maZesnius maZmeniniy pardavimy ir
infliacijos didejimo tempus. JAV federalinio rezervo
banko atstovai praéjusio susitikimo metu pazymejo,
kad letesnis, nei tiketasi, ekonomikos augimas
pirmajj Siy mety ketvirtj turéty bati laikinas.

Euro kursas kilo daugiau negu 3 proc. JAV dolerio
atzvilgiu  dél palankiy  ekonomikos augimo
perspektyvy ir maZejantios politinés rizikos
(Emanuelis Makronas laimejo prieS Marine Le Pen).
Brangstant eurui ir didejant vietinei paklausai,
vidinéje rinkoje parduodantios euro zonos bendrovés
nuo mety pradzios rode geresnius rezultatus negu
euro zonos eksportuotojai (2 grafikas).
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2 grafikas Euro zonos vietos rinkos bendroviy akcijy rezultatai
geresni nei eksportuojanciy bendroviy
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Taktinis turto paskirstymas

3%

21%

45%

15%

Siaures Amerikos akcijos ® Europos akcijos

m BR* akcijos Vyriausybiy obligacijos

Jmoniy obligacijos

Pastaba: diagrama atspindi taktine turto alokacija. Tikrasis turto
paskirstymas ir jo pakeitimai priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy.
Parodomaisiais tikslais naudojama 50% / 50% akcijy / fiksuoto
pajamingumo finansiniy priemoniy turto alokacija, pastarojoje
naudojama subalansuota strategija.

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta informacija del atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apZvalgos dalis.



Fondy graza

Valiuta 1 mén 3 mén NMP* 1 metai 3 metai** 5 metai**

T Rowe Price Global Focused Growth Equity Fund USD 2.9% 9.1% 16.9% 22.4% 10.0% 15.4%
JPMorgan Global Focus Fund EUR -2.1% -1.3% 3.5% 20.0% 12.1% 13.4%

T Rowe Price US Blue Chip Equity Fund uUsb 2.7% 7.4% 16.4% 20.9% 11.5% 16.0%
Franklin US Equity Fund usbD -4.2% -6.1% -3.3% 10.0% 10.9% 11.6%
Franklin Mutual European Fund EUR 2.8% 6.0% 7.2% 11.9% 2.9% 10.4%

JPM Europe Select Equity Fund EUR 1.4% 7.2% 8.5% 15.3% 6.6% 13.6%

JB Japan Stock Fund EUR 0.5% -1.2% 4.1% 16.1% 13.7% 12.7%

_ JPMorgan Pacific Equity Fund EUR 1.8% 5.0% 12.6% 26.4% 16.8% 13.5%
<D( T Rowe Price Global Emerging Markets Equity Fun USD 2.6% 8.9% 18.3% 25.8% 3.6% 5.5%
% JPMorgan Emerging Markets Equity Fund uUsD 3.4% 11.2% 20.1% 29.3% 2.4% 4.7%
e Swedbank Russian Equity Fund EUR -6.0% -6.2% -8.3% 23.2% 1.3% 2.7%
= East Capital Russian Fund SEK -4.7% -3.5% -6.3% 36.7% 2.7% 1.3%
g Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR 1.1% 7.1% 11.8% 8.7% 0.3% 3.5%
< East Capital Eastern Europe Fund SEK -0.8% 4.3% 4.8% 31.5% 5.0% 4.7%
T Rowe Price EURO Corporate Bond Fund EUR 0.7% 1.0% 1.5% 3.1% 2.7% 4.8%

=2 BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR 0.6% 0.6% 1.4% 3.0% 1.4% 5.3%
O _ JPMorgan EU Government Bond Fund EUR 0.7% 0.4% -0.6% -0.6% 3.5% 4.6%
6 <Df Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR 0.4% 0.4% -0.6% -1.1% 2.7% 4.4%
a % Julius Baer Emerging Bond Fund UsD 0.8% 2.9% 6.1% 9.5% 4.0% 5.1%
O W Franklin Euro High Yield Fund EUR 1.0% 1.7% 3.2% 7.4% 3.2% 6.8%

* graza nuo mety pradZios
** vidutiné metine graza

Sia tyrimo ataskaita parenge ,Swedbank" turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank®, Latvijos
AS ,Swedbank" ir Lietuvos ,Swedbank®, AB, (toliau minetieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu - ,Swedbank" Baltijos
bankininkysté). Kadangi tyrimy padalinio veikla skiriasi nuo kity ,Swedbank® Baltijos bankininkystes kredito jstaigy veiklos,
tyrimo ataskaitoje iSdéstytos nuomoneés gali skirtis nuo kity ,Swedbank® Baltijos bankininkystes darbuotojy pareik3ty
nuomoniy.

Si ataskaita remiasi viesai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky
nuomones apie j3. Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacijg tyrimo rengimo metu, o pasikeitus
aplinkybems, gali pasikeisti ir tokios informacijos supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant geriausius analitiky
jgadZius ir, remiantis jy turimomis Ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, taciau jokia ,Swedbank" Baltijos bankininkystes jmoné ar jos
direktoriai, pareiginai ar darbuotojai neprisiima jokios atsakomybeés tuo atveju, jeigu paaiskety, kad Sioje ataskaitoje pateiktos
aplinkybeés yra neteisingos arba netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobldZio. Sios ataskaitos jokiu bidu negalima laikyti ,Swedbank" Baltijos
bankininkystés jmones ar jos direktoriy, pareigiiny ar darbuotojy paZzadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibadinti jvykiai
jvyks arba kad paaiSkes, jog prognozes yra teisingos. Be to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti j
vertybinius popierius, sudaryti finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity veiksmy. ,Swedbank® Baltijos bankininkyste ir
jos direktoriai, pareigiinai ir darbuotojai neatsako uZ jokius nuostolius, kuriuos |Os galite patirti del to, kad pasikliausite Sia
ataskaita.

Mes pabréZiame, kad ekonomines aplinkos arba turto kainy pokytiy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobddZio, ir tikroji
padetis gali visiSkai skirtis nuo ataskaitoje iSdestyty prielaidy. Ankstesne veikla neuZtikrina panaSios veiklos ateityje ir
neparodo basimy pokyciy krypties. Investicijos j uZsienio rinkas labai priklauso nuo uZsienio valiuty kursy pokyciy, kurie gali
daryti poveikj investuotojo veiklai.

JEIGU JUS NUSPRESITE VEIKTI PAGAL §IA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR SAVARANKISKAI TIKRINTI BEI
VERTINTI TOKIY SAVO VEIKSMY EKONOMIN] PAGR|STUMA IR RIZIKA.



