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Rugpjudio ménesio finansy rinky apZvalga

2017 m.rugseéjo 5 d.

Akcijy grgZa (EUR) Obligacijy graZa (EUR)

2017-08 NMP 2017-08 NMP*
14N -0.3% -0.9% Trumpo laikotarpio vyriausybiy 0.1% -0.1%
Europa -0.8% 5.5% Europos jmoniy investicinia reitingo 0.2% 1.1%
Japonija -0.6% -0.5% Europos aukito pajamingumo 0.3% 3.9%
Besivystantios rinkos 1.6% 13.9% BesivystanZiy rinky 1.8% 9.0%
Lotyny Amerika 4.0% 10.7%
Azija (I5skyrus [aponijg 0.7% 16.4% 2017-08 NMP*
Ryty Europa 3.3% 25.2% EUR/USD 1.1910 0.6% 13.2%
Rusija 5.8% -13.7% UsD/APY 109.98 -0.3% -6.0%

*nuo mety pradZios ** euro kurso svyravimo rizika apdrausta
Saltinis - ,Bloomberg”

Trumpai apie rinkas Pasaulio rinky dinamika
® Rugpjltio meénesj nerimas rinkose padidéjo, nes Akcijy rinky pokyciai per 12 mén. (EUR)
investuotojus vis labiau neramino geopolitiniai 130

jvykiai, susije su teroristy atakomis Europoje,
bei jtampa dél Siaurés Koréjos.

® |AV doleris ir toliau silpneja kity pagrindiniy
pasaulio valiuty atZvilgiu. Tiek J. Yellen, tiek
M. Draghi pasisakymai centriniy banky
atstovy susitikime ,Jackson Hole* nepateike
jokiy naujy uZuominy apie JAV ir Europos
centrinio banko monetarinés politikos kryptj
artimiausiu metu.
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® Svaras sterlingy artéja prie Zemiausio lygio Siaurés Amerika ——Europos akcijos
euro atzvilgiu, uZfiksuoto 2009 metais, R.vand. ==Besivystantios rinkos
daugiausia dél sudeétingy ,Brexit* deryby bei Saltinis - ,Bloomberg"
del S dalies maZiau optimistiskos Obligacijy rinky pokytiai per 12 mén. (EUR)
makroekonominés baklés, kuri atsispindi 106
silpnesniuose bendroviy rezultatuose. 104 it
® Degaly kainos pakilo iki aukstiausiy lygiy 102 'ﬁv’_"ﬂ;
per dvejus metus, kai tropinés audros 100 piges ' 7 =
,Harvey" potvynis uZtvindé naftos gavybos 98 %
centrus Teksaso pakrantéje, 96
paralyZuodamas daugiau kaip 10 proc. JAV gg -

kuro gamybos pajegumy. e
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EMU Government Bonds 1-3Y
== Euro |G Corporate Bonds 1-5 years
== Fro High Yield Bonds
Emerging Market Global Diversified Hedged Euro

Saltinis - ,Bloomberg”
Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta informacija dél atsakomybés atsisakymo yra neatskiriama apZvalgos dalis.



Ménesio apZvalga

Atostogy sezonui létai artéjant | pabaiga, finansy
rinkose didéja aktyvumas. Rugpjicic menesj
investuotojy nerimas iSaugo po to, kai naujieny
puslapiuose pradéjo dominuoti antrastés apie
geopolitinius jvykius.

Investuotojai buvo pakantds D. Trumpo politinéms
problemoms (paskuting, susijusi su rugpjacio ménesj
atleistu vyriausiuoju Baltyjy ramy strategu Steve'u
Bannon'u), tatiau ménesio eigoje iSsakyti D. Trumpo
komentarai Siaurés Koréjos atZvilgiu (,jiems bus
atsakyta su tokia ugnimi ir jnirSiu, kokio pasaulis dar
nemate”) iSgasdino rinkas. Galiausiai ménesio
pabaigoje baimeés dél galimo karo grésmes ir visa
griaunancios tropinés audros ,Harvey® dar sykj
iSbléso, kai optimistiSkai nusiteike investuotojai
pasinaudojo Siais jvykiais kaip dar viena galimybe
jsigytirizikingesnio turto.

Didziosios Britanijos svaras sterlingy smuko iki
Zemiausio lygio euro atZvilgiu per beveik 8 metus
(Zr. 1 grafika) del toliau augantios euro zonos
ekonomikos ir po ,Brexit* referendumo sulétéjusio
Jungtines Karalystes (JK) ekonomikos augimo.
Britanija siekia, kad ES skirty daugiau demesio
tarpusavio rySiams ateityje, tatiau ES dabar
svarbiausia  tai, kiek kainuos Sios  3alies
pasitraukimas. Kita vertus, pigesnis svaras turety
bati  palanki  salyga  eksportuojantioms K
bendrovéms.

AtidZiai stebimas Vokietijos pasitikejimo verslu
rodiklis IFO (Zr. 2 grafikg) rodo, kad Vokietijos
augimas Siuo metu yra didZiausias nuo 2011 metu.
Sustiprejes euras artimiausiais ketvirCiais
potencialiai galety pakenkti Europos
eksportuotojams, iSaugus kompanijy, kurios uZsiima
ekportu uZ Eurozonos ribuy, eksporto sgnaudoms.

Labai lauktas centriniy banky atstovy susitikime
Jackson Hole viltiy nepateisino - Federalinio rezervo
banko (FED) vadove Janet Yellen daugiausia kalbéjo
apie reguliavimo svarba, o Europos Centrinio Banko
(ECB) pirmininkas Mario Draghi pasisake itin
atsargiai, iSskirdamas stipréjantj euro zonos 3aliy
ekonomikos atsigavima ir bdtinybe centriniams
bankams iSlikti kantriems. Jis nekomentavo situacijos
del pastaruoju metu sustipréjusio euro, kuris dolerio
atzvilgiu nuo 2015 m. pradZios pabrango labiausiai.
Ne vienas i Siy centriniy banky atstovy neuZsiminé
apie bisimus pinigy politikos veiksmus.
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1 grafikas Svaro sterlingo ir euro kurso kreive (GBP/EUR)
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2 grafikas Vokietijos pasitikéjimo verslu rodiklis IFO
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Taktinis turto paskirstymas

3%

21%

45%

15%

Siaurés Amerikos akcijos = Europos akcijos
m BR* akcijos Vyriausybiy obligacijos

Jmoniy obligacijos

Pastaba: diagrama atspindi taktine turto alokacija. Tikrasis turto
paskirstymas ir jo pakeitimai priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy.
Parodomaisiais tikslais naudojama 50% / 50% akciju / fiksuoto
pajamingumo finansiniy priemoniy turto alokacija, pastarojoje
naudojama subalansuota strategija.

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta informacija del atsakomybes atsisakymo yra neatskiriama apZvalgos dalis.
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Fondy graza

Walivta 1mén. 3 meén. NMP* 1 metai 3 metai™ & metai™

T Rowe Price Global Focused Growth Equity Fund USD 0.7% 2.5% 19.8% 20.6% 9.4% 14 4%
JPMargan Global Focus Fund EUR -1.4% -3.6% 0.2% 11.8% 9.1% 11.1%

T Rowe Price US Blue Chip Equity Fund UsD 0.1% 4.9% 22.1% 23.8% 11.6% 16.7%
Franklin US Equity Fund UsD -21% -4.3% -T.4% 3.2% 6.6% 9.6%
Franklin Mutual European Fund EUR -1.8% -4 2% 27% 11.5% 24% T1%

JPM Europe Select Equity Fund EUR -1.0% -3.9% 4.3% 12.3% 55% 10.1%

JB Japan Stock Fund EUR -1.5% -4.1% 0.2% 5.2% 9.6% 11.4%
JPMargan Pacific Equity Fund EUR 0.4% 1.7% 14 5% 16.3% 14.3% 13.2%

g T Rowe Price Global Emerging Markets Equity FunUSD 2.5% 10.0% 30.1% 23.8% 4.8% 6.2%

g JPMaorgan Emerging Markets Equity Fund UsD 2.3% 95% 31.5% 26.1% 4.2% 53%

L Swedbank Russian Equity Fund EUR 6.8% 1.0% -T.4% 14.6% 3.5% 0.2%
=" East Capital Russian Fund SEK 6.8% -0.3% -6.6% 20.6% 4.3% 0.4%

g Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR 1.3% 2.3% 14 4% 11.6% 1.3% 0.6%

=L East Capital Eastern Europe Fund SEK 4 6% 1.2% 6.0% 25 2% 6.5% 4. 2%

T Rowe Price EURD Corporate Bond Fund EUR 0.4% 0.6% 21% 0.7% 2.3% 4 1%

=  BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR 0.3% 0.9% 2.4% 0.8% 1.2% 55%
(@] JPMorgan EU Government Bond Fund EUR 0.9% 0.6% 0.0% -3.2% 23% 4.5%
% g Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR 0.9% 0.4% -0.2% -3.4% 1.7% 41%
% g Julius Baer Emerging Bond Fund UsD 1.4% 2.0% 8.2% 37% 4.0% 37%
© = Franklin Euro High Yield Fund EUR 0.1% 0.7% 4.0% 4.6% 3.3% 5.8%

* graza nuo mety pradZios
** vidutiné metine graza

Sia tyrimo ataskaita parenge ,Swedbank" turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank®, Latvijos
AS ,Swedbank" ir Lietuvos ,Swedbank®, AB, (toliau minetieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu - ,Swedbank" Baltijos
bankininkysté). Kadangi tyrimy padalinio veikla skiriasi nuo kity ,Swedbank® Baltijos bankininkystes kredito jstaigy veiklos,
tyrimo ataskaitoje iSdéstytos nuomoneés gali skirtis nuo kity ,Swedbank® Baltijos bankininkystes darbuotojy pareik3ty
nuomoniy.

Si ataskaita remiasi viesai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky
nuomones apie j3. Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacijg tyrimo rengimo metu, o pasikeitus
aplinkybems, gali pasikeisti ir tokios informacijos supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant geriausius analitiky
jgadZius ir, remiantis jy turimomis Ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, taciau jokia ,Swedbank" Baltijos bankininkystes jmoné ar jos
direktoriai, pareiginai ar darbuotojai neprisiima jokios atsakomybes tuo atveju, jeigu paaisSkety, kad Sioje ataskaitoje pateiktos
aplinkybeés yra neteisingos arba netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobldZio. Sios ataskaitos jokiu bddu negalima laikyti ,Swedbank Baltijos
bankininkystés jmones ar jos direktoriy, pareiglny ar darbuotojy paZadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibddinti jvykiai
jvyks arba kad paaiSkes, jog prognozes yra teisingos. Be to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti j
vertybinius popierius, sudaryti finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity veiksmy. ,Swedbank" Baltijos bankininkysté ir
jos direktoriai, pareigiinai ir darbuotojai neatsako uZ jokius nuostolius, kuriuos |as galite patirti del to, kad pasikliausite Sia
ataskaita.

Mes pabréZiame, kad ekonomines aplinkos arba turto kainy pokytiy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobddZio, ir tikroji
padetis gali visiSkai skirtis nuo ataskaitoje iSdéstyty prielaidy. Ankstesne veikla neuZtikrina panasios veiklos ateityje ir
neparodo basimy pokyciy krypties. Investicijos j uZsienio rinkas labai priklauso nuo uZsienio valiuty kursy pokyciy, kurie gali
daryti poveikj investuotojo veiklai.

JEIGU JUS NUSPRESITE VEIKTI PAGAL §IA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR SAVARANKISKAI TIKRINTI BEI
VERTINTI TOKIY SAVO VEIKSMU EKONOMIN] PAGRJSTUMA IR RIZIKA.



