Swedbank

Rugsejo ménesio finansy rinky apZvalga

2017 m. spalio 3 d.

Akcijy graZa (EUR)

Obligacijy graza (EUR)

2017-09 NMP* 2017-09 NMP*
JAV 2.7% 1.8% Trumpo laikotarpio vyriausybiy 0.0% -0.2%
Europa 3.9% 9.6% Europos jmoniy investicinio reitingo -0.1% 1.0%
Japonija 2.6% 2.1% Europos aukSto pajamingumo 0.5% 4.4%
Besivystantios rinkos 0.3% 14.2% Besivystantiy rinky** 0.0% 9.0%
Lotyny Amerika 2.2% 13.2%
Azija (iSskyrus Japonija 0.5% 17.0% Valiutos 2017-09 NMP*
Ryty Europa -2.6% 22.0% EUR/USD 1.1813 -04% 12.3%
Rusija 4.2% -10.1% USD/JPY 11245 1.7% -3.9%

*nuo mety pradZios ** euro kurso svyravimo rizika apdrausta
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Trumpai apie rinkas

Nepaisant tropiniy audry, jtampos dél Siaurés
Korejos, JAV virSutines skolos ribos problemy ir
kity jvykiy, rugsejj MSCl pasaulinio akcijy
indeksas pasieké naujg aukstiausia riba (1
grafikas).

Euras pigo pagrindiniy valiuty krep3elio
atZvilgiu po blankios Angelos Merkel pergales,
po kurios teks spresti su kuo formuoti koalicine
vyriausybe.

Federalinis atvirosios rinkos komitetas (FOMC)
nusprendé nekeisti federaliniy fondy tikslinés
paldkany normos, kuri Siuo metu yra 1,00 - 1,25
proc. Spalio pradZioje FOMC pradés banko
balanso maZinimo procesa maZindamas uZ
iSpirktas obligacijas gauty leSy reinvesticijas.

Del augantios paklausos ir geopolitinés jtampos
Brent naftos kaina pakilo j naujas dviejy mety
aukStumas.

Pasaulio rinky dinamika

Akcijy rinky pokyciai per 12 men. (EUR)
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Obligacijy rinky pokyciai per 12 men. (EUR)
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= Eura |G Corporate Bonds 1-5 years
= Eura High Yield Bonds
—— Emerging Market Global Diversified Hedged Euro
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Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta informacija dél atsakomybes atsisakymo yra neatskiriama apZvalgos dalis.




Ménesio apZvalga

Atnaujintos viltys dél D. Trumpo mokesciy plano,
grieztesnis Federalinio Rezervy banko (FED) tonas
pinigy politikos atZvilgiu, brangstantis doleris bei
kylantios pallkany normos ir stiprus naftos kainos
Suolis salygojo kita palanky laikotarpj rizikingoms
turto klasems.

FED eiliniame susitikime nusprende palaikyti viltis
del dar vieno palikany normos kélimo Siais metais ir
spalio meénes; laipsniSkai pradés mazinti savo 4,5
trilijono  JAV doleriy balansa, kuris pasieké
beprecedentj lygj. Kadangi banko balansga sudaro
daugiausiai vyriausybeés ir turtu padengti vertybiniai
popieriai, FED tiesiog maZiau uZ iSpirktas obligacijas
gauty léSy skirs perinvestavimui. FED pradés
mazindamas investicijas 10 milijardy JAV doleriy
spalio ménesj ir galiausiai greiiau nei per metus
mazins investicijas 50 milijardy JAV doleriy per
menesj. Kadangi ECB bei Japonijos bankas lengvai
kompensuos Sig suma savo kiekybinio skatinimo
programomis, rinkas labiau nustebino dar vieno
palikany normos padidinimo perspektyva Siais
metais, apie kurig pranese FED.

Nors Vokietijos kanclere Angela Merkel laimejo
ketvirtaja  kadencija, dvi didZiosios partijos
(KrikStioniy  demokraty politinis  aljansas ir
Socialdemokraty partija) Vokietijos parlamento
rinkimuose neteko didelés dalies rinkéjy balsy, o
partija ,Alternatyva Vokietijai* sulauke didesnio
palaikymo. Dabar A. Merkel laukia sudétinga
uzduotis sudaryti veiksminga Vokietijos vyriausybe.
Koalicijos kandidatai greitiausiai bus ,Zalieji* ir FDP
(Laisvoji demokraty partija). Toks neuZtikrintas
rinkimy rezultatas salygojo tai, jog euro kursas
dolerio atZvilgiu pasieke ménesio Zemiausia riba.

SumaZeéjus paklausai Kinijoje krito pagrindiniy
metaly kainos (geleZies rida -19 %), o, brangstant
doleriui ir iSaugus investuotojy norui rizikuoti,
brangieji metalai tapo maZiau patrauklds (2
grafikas).
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1 grafikas Indekso MSCI World Stock Index kreive
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2 grafikas GeleZies ridos ateities sandoriy kainy dinamika
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Taktinis turto paskirstymas

3%

21%
45%

15%

Siaurés Amerikos akcijos = Europos akcijos

m BR* akcijos Vyriausybiy obligacijos

Jmoniy obligacijos
Pastaba: diagrama atspindi taktine turto alokacija. Tikrasis turto
paskirstymas ir jo pakeitimai priklauso nuo skirtingy rizikos profiliy.
Parodomaisiais tikslais naudojama 40% / 60% akcijy / fiksuoto

pajamingumo finansiniy priemoniy turto alokacija, pastarojoje naudojama
subalansuota strategija.

*Besivystancios rinkos

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta informacija dél atsakomybes atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.
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Fondy graza

Valiuta 1 men. 3 men. NMP* 1metai 3 metai** 5metai**

JPMorgan Emerging Markets Equity Fund usb 0.1% 8.2% 31.6% 23.8% 6.8% 4.4%

T Rowe Price Global Emerging Markets Equity Fund usb 1.0% 10.2% 31.4% 22.7% 7.7% 5.2%

T Rowe Price US Blue Chip Equity Fund usb 0.7% 5.0% 23.0% 24.3% 12.5% 15.4%

_ T Rowe Price Global Focused Growth Equity Fund usb 1.6% 3.0% 21.8% 20.2% 11.3% 14.1%
<’D: JPMargan Pacific Equity Fund EUR 1.0% 2.7% 15.7% 15.1% 14.8% 13.0%
S  JPMEurope Select Equity Fund EUR 2.8% 0.9% 8.0% 17.0% 6.6% 10.7%
‘-‘3— Swedbank Eastern Europe Equity Fund EUR -5.7% -3.1% 7.8% 5.1% 0.0% -0.6%
TS East Capital Eastern Europe Fund SEK 1.5% 6.7% 7.6% 23.4% 8.6% 3.7%
% Franklin US Equity Fund usb 1.2% 1.7% 7.0% 11.1% 3.8% 8.5%
Franklin Mutual European Fund EUR 3.7% 1.6% 6.0% 14.3% 3.5% 7.8%

JB Japan Stock Fund EUR 3.5% 0.6% 3.3% 7.3% 9.7% 12.3%
JPMorgan Global Focus Fund EUR 2.1% 1.0% 2.0% 13.5% 9.6% 11.6%

East Capital Russian Fund SEK 6.5% 13.6% -0.5% 21.8% 8.6% 0.7%
Swedbank Russian Equity Fund EUR 4.5% 11.2% -3.2% 15.8% 7.2% 0.6%

Julius Baer Emerging Bond Fund usbh 0.0% 2.4% 8.3% 3.5% 5.0% 3.4%

% = Franklin Euro High Yield Fund EUR 0.5% 1.3% 4.7% 5.9% 3.9% 5.6%
S 2 BlueBay Investment Grade Bond Fund EUR 0.5% 1.5% 2.9% 2.2% 1.6% 3.3%
49 T Rowe Price EURQ Corporate Bond Fund EUR -0.3% 0.9% 1.9% 0.6% 2.2% 3.8%
(@) JPMorgan EU Government Bond Fund EUR -0.5% 0.6% -0.5% -3.8% 2.1% 4.2%
Julius Baer Euro Government Bond Fund EUR -0.4% 0.3% -0.6% -3.8% 1.5% 3.9%

* graza nuo mety pradZios
** vidutiné metine graza

Sia tyrimo ataskaita parenge ,Swedbank" turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank®, Latvijos
AS ,Swedbank" ir Lietuvos ,Swedbank®, AB, (toliau minetieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu - ,Swedbank" Baltijos
bankininkysté). Kadangi tyrimy padalinio veikla skiriasi nuo kity ,Swedbank® Baltijos bankininkystes kredito jstaigy veiklos,
tyrimo ataskaitoje iSdéstytos nuomoneés gali skirtis nuo kity ,Swedbank® Baltijos bankininkystes darbuotojy pareik3ty
nuomoniy.

Si ataskaita remiasi viesai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky
nuomones apie j3. Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacijg tyrimo rengimo metu, o pasikeitus
aplinkybems, gali pasikeisti ir tokios informacijos supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant geriausius analitiky
jgadZius ir, remiantis jy turimomis Ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, taciau jokia ,Swedbank" Baltijos bankininkystes jmoné ar jos
direktoriai, pareiginai ar darbuotojai neprisiima jokios atsakomybes tuo atveju, jeigu paaisSkety, kad Sioje ataskaitoje pateiktos
aplinkybeés yra neteisingos arba netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobldZio. Sios ataskaitos jokiu bddu negalima laikyti ,Swedbank Baltijos
bankininkystés jmones ar jos direktoriy, pareiglny ar darbuotojy paZadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibddinti jvykiai
jvyks arba kad paaiSkes, jog prognozes yra teisingos. Be to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti j
vertybinius popierius, sudaryti finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity veiksmy. ,Swedbank" Baltijos bankininkysté ir
jos direktoriai, pareigiinai ir darbuotojai neatsako uZ jokius nuostolius, kuriuos |as galite patirti del to, kad pasikliausite Sia
ataskaita.

Mes pabréZiame, kad ekonomines aplinkos arba turto kainy pokytiy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobddZio, ir tikroji
padetis gali visiSkai skirtis nuo ataskaitoje iSdéstyty prielaidy. Ankstesne veikla neuZtikrina panasios veiklos ateityje ir
neparodo basimy pokyciy krypties. Investicijos j uZsienio rinkas labai priklauso nuo uZsienio valiuty kursy pokyciy, kurie gali
daryti poveikj investuotojo veiklai.

JEIGU JUS NUSPRESITE VEIKTI PAGAL §IA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR SAVARANKISKAI TIKRINTI BEI
VERTINTI TOKIY SAVO VEIKSMU EKONOMIN] PAGRJSTUMA IR RIZIKA.



