Swedbank!

Spalio ménesio finansy rinky apZvalga

2017 m. lapkricio 8 d.

Akcijy graza (EUR)

2017-10 NMP*
JAV 3.6% 5.5%
Europa 2.0% 11.7%
Japonija 6.0% 8.3%
Besivystantios rinkos 4.9% 19.8%
Lotyny Amerika -2.3% 10.6%
Azija (iSskyrus Japonija 6.1% 24.2%
Rytu Europa 3.0% 25.6%
Rusija -1.7% -11.6%

Obligacijy graza (EUR)

2017-10 NMP*

Trumpo laikotarpio vyriausybiy 0.1% -0.1%
Europos jmoniy investicinio reitingo 0.5% 1.5%
Europos aukSto pajamingumo 0.9% 53%
Besivystantiy rinky ** 0.4% 9.4%
Valiutos 2017-10 NMP*
EUR/USD 1.1630 -1.5% 10.3%
usb/py 11337 08% -2.9%

*nuo mety pradZios ** euro kurso svyravimo rizika apdrausta
Saltinis - ,Bloomberg”

Trumpai apie rinkas

Deél gery technologiju jmoniy rezultaty indeksy
Nasdag 100 ir S&P 500 vertés pasieké naujus
auksciausius lygius.

Europos Centrinis Bankas (ECB), kaip tiketasi,
nusprendé nuo kity mety pradZios sumaZzinti
obligacijy supirkimo apimtis

Ménesio pradZioje jvykes Katalonijos
referendumas neturéjo reikSmingo poveikio
Europos finansy rinkoms

Investicijos | bitkoinus, kriptovaliutas ir
blockchain technologijas vykdomos siekiant
spekuliacines grazos.

Pasaulio rinky dinamika

Akcijy rinky pokyciai per 12 men. (EUR)
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Obligacijy rinky pokytiai per 12 men. (EUR)
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EMU Government Bonds 1-3Y
Euro |G Corporate Bonds 1-5 years
Euro High Yield Bonds
—— Emerging Market Global Diversified Hedged Euro
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Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta informacija del atsakomybeés atsisakymo yra neatskiriama apZvalgos dalis.




Ménesio apZvalga

Spalis taip pat buvo palankus meénuo akciju rinkoms.
Nuosaikiai auganti ekonomika ir skatinanti pinigy politika
toliau skatino investuotojus investuoti j rizikingas turto
klasés. Dél gery technologijy jmoniy rezultaty indeksy
Nasdag 100 ir S&P 500 vertés pasieke naujus aukStiausius
lygius. Euro kursas pagrindiniy valiuty krepSelio atzvilgiu
sumenko, 0 vyriausybés obligacijy pajamingumas sumazéjo,
kai Europos Centrinis Bankas (ECB), kaip tiketasi, nusprende
nuo kity mety pradZios sumazinti obligaciju supirkimo
apimtis, bet netiketai pateike nuosaikius komentarus. Spalio
ménes] toliau geréjo pasaulio ekonomikos aplinka,
spendZiant iS aukSciausius lygius pasiekusiy ir ekonomisty
prognozes pranokusiy verslo |Tkesciy indeksy (PMI), kurie
skelbiami pirmiau nei kiti ekonomikos rodikliai. Ekonomisty
poZidriu, ekonomikos augimo tendencijos stebimos visame
pasaulyje, o pasaulio ekonomikos augimas virsija ilgalaikes
tendencijas.

ECB susitikimas vyko taip, kaip tikétasi. Centrinis bankas
patikino, kad kitais metais sumaZzins obligacijy supirkimo
apimtis. Pratesus obligacijy supirkimo programa iki 2018 m.
rudens ir ECB prezidentui Mario Draghi pateikus nuosaikius
komentarus, sumazéjo euro obligacijy pajamingumai. ECB
patikino rinkas, kad bankas atsargiai maZins kiekybinio
skatinimo programos apimtis.

Spalio pradZioje jvykes Katalonijos referendumas, prieSingai
nei tikejomes, neturejo reikSmingo poveikio Europos finansy
rinkoms (1 grafikas) Patyrusios pirmuosius nedidelius
svyravimus, Ispanijos rinkos atsigavo ir menesio pabaigoje
pradéjo kilti. Sklinda gandai, kad ). Yellen nebus perrinkta JAV
Federalinio rezervy banko vadove kitai kadencijai. Pries
pragjusiy mety prezidento rinkimus D. Trumpas j3 grieZtai
kritikavo del kiekybinio skatinimo programos. Tatiau mes
nelabai tikime, kad Trumpo administracija galety atsisakyti
programos, nes fiskaliniy plany jgyvendinimui didelés
reikSmés turi mazos skolinimosi iSlaidos. Todel ketinimai
iSlaikyti maZzus iZdo vertybiniy popieriy pajamingumus
neturéty bati keitiami.

Bitkoinas, kriptovaliutos ir blockchain technologijos yra Siuo
metu plac¢iai aptariamos temos. Mdsy nuomone,
kriptovaliutos nera laikomos investiciniu turtu, galintiu
konkuruoti su akcijomis ir obligacijomis formuojant ilgalaikio
portfelio sudétj, nes jos nesukuria pinigy srauty. Bitkoinas i3
esmes laikomas spekuliaciniu turtu, ir Sia prasme galéty bdti
prilyginamas auksui ir Zaliavoms. TatCiau jo pasidla
neapribojama fiziniu kiekiu, kaip Zaliavy atveju. Tai nauja ir
trapi technologija, palyginti su auksu, kuris daugiau nei
tikstantmetj iSsaugojo savo, kaip investicinio turto, verte.
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1 grafikas Ispanijos akcijy indekso IBEX 35 kreive
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2 grafikas Bitkoin kainos kreive
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Taktinis turto paskirstymas

3%

21%

45%

15%

Siaurés Amerikos akcijos = Europos akcijos

m BR* akcijos Vyriausybiy obligacijos
Jmoniy obligacijos

Pastaba: diagrama atspindi taktine turto alokacija. Tikrasis turto paskir
naudojama 40% / 60% akcijy / fiksuoto pajamingumo finansiniy priemc

*Besivystancios rinkos

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta informacija dél atsakomybes atsisakymo yra neatskiriama apzvalgos dalis.



Sia tyrimo ataskaita parengé ,Swedbank" turto valdymo departamento analitikai, dirbantys Estijos AS ,Swedbank®, Latvijos
AS ,Swedbank" ir Lietuvos ,Swedbank®, AB, (toliau minétieji bankai ir visi jy padaliniai arba filialai kartu - ,Swedbank" Baltijos
bankininkysté). Kadangi tyrimy padalinio veikla skiriasi nuo kity ,Swedbank® Baltijos bankininkystes kredito jstaigy veiklos,
tyrimo ataskaitoje iSdéstytos nuomoneés gali skirtis nuo kity ,Swedbank® Baltijos bankininkystes darbuotojy pareikSty
nuomoniy.

Si ataskaita remiasi vie3ai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky
nuomones apie j3. Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacijg tyrimo rengimo metu, o pasikeitus
aplinkybems, gali pasikeisti ir tokios informacijos supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant geriausius analitiky
jgtdzius ir, remiantis ju turimomis Ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, taciau jokia ,Swedbank" Baltijos bankininkystées jmoneé ar jos
direktoriai, pareigiinai ar darbuotojai neprisiima jokios atsakomybes tuo atveju, jeigu paaiskéty, kad Sioje ataskaitoje pateiktos
aplinkybés yra neteisingos arba netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobildZio. Sios ataskaitos jokiu bddu negalima laikyti ,Swedbank® Baltijos
bankininkystés jmones ar jos direktoriy, pareiglny ar darbuotojy paZzadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibadinti jvykiai
jvyks arba kad paaiskes, jog prognozés yra teisingos. Be to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti |
vertybinius popierius, sudaryti finansinius sandorius arba imtis kokiy nors kity veiksmy. ,Swedbank” Baltijos bankininkysté ir
jos direktoriai, pareigiinai ir darbuotojai neatsako uZ jokius nuostolius, kuriuos JOs galite patirti del to, kad pasikliausite Sia
ataskaita.

Mes pabréZiame, kad ekonomines aplinkos arba turto kainy pokytiy prognozavimas yra spekuliatyvaus pobddZio, ir tikroji
padetis gali visiSkai skirtis nuo ataskaitoje iSdéstyty prielaidy. Ankstesné veikla neuztikrina panaSios veiklos ateityje ir
neparodo bisimy pokytiy krypties. Investicijos j uzsienio rinkas labai priklauso nuo uzsienio valiuty kursy pokyciy, kurie gali
daryti poveikj investuotojo veiklai.

JEIGU JUS NUSPRESITE VEIKTI PAGAL §IA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR SAVARANKISKAI TIKRINTI BEI
VERTINTI TOKIY SAVO VEIKSMY EKONOMINJ PAGR]JSTUMA IR RIZIKA.



