Swedbank!

Liepos meénesio finansy rinky apzZvalga

2018 m. rugpjtcio 9 d.

Akcijy graZa (EUR) Obligacijy graZza (EUR)

2018-07 NMP* 2018-07 NMP*
JAV 3.3% 9.1% Trumpo laikotarpio vyriausybiy -0.1% -0.4%
Europa 3.1% 2.6% Europos jmoniy investicinio reitingo 0.1% 0.0%
|aponija 0.2% 1.0% Europos auk&to pajamingumo 1.5% -0.1%
Besivystantios rinkos 2.0% -2.0% Besivystantiy rinky™” 2.6% -2.8%
Lotyny Amerika 9.0% -0.3%
Azija (i8skyrus |aponijg) 0.6% -1.4% 2018-07 NMP*
Ryty Europa 7.0% -5.3% EUR/USD 1.1691 0.1% -2.4%
Rusija 4.0% 10.1% usD/PY 111.86 1.0% -0.6%

*nuo mety pradzios ** valiuty kurso svyravimo rizika euro atZvilgiu apdrausta

Saltinis - ,Bloomberg*
Trumpai apie rinkas

® |iepos menes] nuotaikos besivystanciose
rinkose pasitaise ir ménesio pabaigoje indeksas
,MSCl Emerging markets index" eurais paaugo
+2 %.

® Kadangi prekybos kary sukelta jtampa tarp
Europos ir JAV Siek tiek atsltgo, Vokietijos akcijy
rinkos  (ypa¢ automobiliy sektorius) vel
dZiaugesi gerais rezultatais.

® |AV vyriausybés obligacijy pajamingumai ir
toliau augo vyraujant ldkestiams, jog JAV
Federalinis rezervy bankas (FED) ir toliau didins
paltkany normas.

® Antrajj Siy mety ketvirtj JAV BVP augo 4.1 proc.

® Meénesio eigoje dauguma JAV  kompanijy
paskelbé stiprias ketvirtio finansines ataskaitas.
Europoje skelbiami rezultatai buvo jvairQs,
tatiau Sioje rinkoje daug maziau bendroviy jau
paskelbe finansinius rezultatus.

Pasaulio rinky dinamika

Akcijy rinky pokyciai per 12 men. (EUR)
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- Besivystantios rinkos

Obligacijy rinky pokytiai per 12 men. (EUR)
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EMU Government Bonds 1-3Y
Euro |G Corporate Bonds 1-5 years
Euro High Yield Bonds

—Emerging Market Global Diversified Hedged Euro
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Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta informacija del atsakomybes atsisakymo yra neatskiriama apZvalgos dalis.




Ménesio apZvalga

Liepos menesj nuotaikos besivystanciose rinkose geréjo, o per
meénesj indeksas ,MSCl Emerging markets index" eurais paaugo
+2 %. Be to, lOkestiai dél besivystantiy rinky bendroviy
rezultaty nustojo blogeti. Indeksas ,MSCI World" liepos ménesj
pabrango net 2,9 procentais( 1 grafikas). Kadangi prekybos kary
sukelta jtampa tarp Europos ir JAV Siek tiek atslligo, Vokietijos
akcijy rinkos vel dZiaugési gerais rezultatais. YpacC tai buvo
pastebima automobiliy sektoriuje, kur iki tol buvo jautiamas
nemaZas pardavejy spaudimas. Per meénesj paltkany eurais
kreive Siek tiek kilo, tatiau kredito rizikos premijos kreive krypo
Zemyn. Pastaroji tendencija reiskia teigiamg graza uZ jmoniy
obligacijas. JAV vyriausybes obligacijy pajamingumas toliau
augo, nes tikimasi, kad JAV federalinio rezervo sistema toliau
didins paltkanas. JAV BVP augimas per 2 ketvirtj sieké 4,1
procento (2 grafikas).

Liepos menesj Tarptautinis valiutos fondas (TVF) atnaujino
pasaulio ekonomikos prognozes. Buvo akcentucjama, kad
tolimesné ekonomikos plétra nebebus tolygi, taip pat dides
tolimesnes plétros rizika. Tarp rizika didinantiy veiksniy minimos
kylantios naftos kainos, aukStesnes paltkanos JAV doleriais ir
jtampos prekyboje eskalavimas. Remiantis TVF duomenimis,
Kinija sukuria trecdalj pasaulinio ekonomikos augimo, taigi
prekybos karo jtaka Kinijai labai svarbi.

Liepos ménesj daug bendroviy paskelbé pragjusio ketvirtio
rezultatus. Maloniy staigmeny pateike JAV jmones, kurios
paskelbé dziuginancius tiek pardavimuy, tiek ir pelny rezultatus.
Europoje skelbiami rezultatai buvo jvairds, taciau Sioje rinkoje
daug maziau bendroviy jau paskelbé finansinius rezultatus.
Makroekonomines naujienos JAV daZzniau buvo prastesnés nei
prieS keleta ménesiy, ir neatitiko prognoziy. Europoje padetis
Siuo atZvilgiu pageréjo. Apskritai, daugelyje didesniy 3aliy,
gamybos sektoriaus nuotaiky indeksai signalizuoja tolimesn;
augima, nors rodikliy reikSmes Siek tiek sumazejo.

Swedbank

1 grafikas MSCI World indekso pokyciai

Saltinis - ,Bloomberg”

2 grafikas JAV BVP augimas, proc.
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Taktinis turto paskirstymas

17%
43%

12%

Siaures Amerikos akcijos Europos akcijos

B BR* akcijos Vyriausybiy obligacijos

Jmoniy obligacijos

Pastaba: diagrama atspindi subalansuotos strategijos turto alokacija.
Tikrasis turto paskirstymas ir jo pakeitimai priklauso nuo skirtingy

rizikos profiliy.

*Besivystancios rinkos

Svarbu: dokumento pabaigoje pateikta informacija del atsakomybeés atsisakymo yra neatskiriama apZvalgos dalis.



Swedbank

Sia tyrimo ataskaita parenge analitikai dirbantys Estijos AS ,Swedbank®, Latvijos AS ,Swedbank" ir Lietuvos ,Swedbank®, AB.
Tyrimo ataskaitoje iSdéstytos nuomonés gali skirtis nuo kity ,Swedbank” darbuotojy pareik$ty nuomoniy.

Si ataskaita remiasi vie3ai skelbiama informacija, kuri yra laikoma patikima ir atspindi asmenines bei profesionalias analitiky
nuomones apie j3. Ataskaita teisingai parodo, kaip analitikai suprato informacija tyrimo rengimo metu, o pasikeitus
aplinkybéms, gali pasikeisti ir tokios informacijos supratimas. Si ataskaita buvo parengta panaudojant geriausius analitiky
jgddzius ir, remiantis jy turimomis Ziniomis, ji yra teisinga ir tiksli, tatiau jokia ,Swedbank" Baltijos bankininkystés jmoneé ar jos
direktoriai, pareiginai ar darbuotojai neprisiima jokios atsakomybés tuo atveju, jeigu paaisSkety, kad Sioje ataskaitoje pateiktos
aplinkybés yra neteisingos arba netikslios.

Jums pateiktas tyrimas yra informacinio pobldZio. Sios ataskaitos jokiu bidu negalima laikyti ,Swedbank® ar jos direktoriy,
pareiginy ar darbuotojy paZadu arba patvirtinimu, kad ataskaitoje apibddinti jvykiai jvyks arba kad paaiskes, jog prognozés yra
teisingos. Be to, Sios ataskaitos negalima vertinti kaip rekomendacijos investuoti j vertybinius popierius, sudaryti finansinius
sandorius arba imtis kokiy nors kity veiksmu. ,Swedbank" ir jos direktariai, pareigtnai ir darbuotojai neatsako uZ jokius
nuostolius, kuriuos Jas galite patirti dél to, kad pasikliausite Sia ataskaita.

Mes pabréZiame, kad ekonominés aplinkos arba turto kainy pokyciy prognozavimas yra spekuliatyvaus pabadZio, ir tikraji
padetis gali visiSkai skirtis nuo ataskaitoje iSdestytuy prielaidy. Ankstesne veikla neuZtikrina panasios veiklos ateityje ir
neparodo bisimy pokyciy krypties. Investicijos j uZsienio rinkas labai priklauso nuo uZsienio valiuty kursy poky€iy, kurie gali
daryti poveikj investuotojo veiklai.

JEIGU JUS NUSPRESITE VEIKTI PAGAL SIA ATASKAITA, JUS TURESITE PRISIIMTI VISA RIZIKA IR SAVARANKISKAI TIKRINTI BEI
VERTINTI TOKIY SAVO VEIKSMY EKONOMIN] PAGRJSTUMA IR RIZIKA.



